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Bolim 1

SERMAYE PiYASASI MEVZUATI

Yazar: Yrd. Dog. Dr. Mine AKSOY

Amaglarimiz
Bu bélimi tamamladiktan sonra; asagidaki bilgi ve becerilere sahip olabileceksiniz:

Sermaye piyasalarina iliskin ilgili temel kavramlari bilmek

Turkiye’deki sermaye piyasalarina iliskin diizenlemeleri 6grenmek
Kredili menkul kiymet, aciga satis ve 6dung islemlerinde bilgilenmek.

Anahtar Kavramlar

Sermaye Piyasasl

Sermaye Piyasasi Mevzuati
Halka acik sirketler

Kredili Menkul kiymet islemleri
Acifa Satis

Oduing Menkul Kiymet
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Sermaye piyasalari, finansal piyasalarin para piyasalari birlikte iki dnemli unsurundan bir
tanesidir. Sermaye piyasalarinda fon arz ve talep edenler para piyasalarina gére daha uzun
vadeli fonlar kullanarak islem yapmaktadirlar. Sermaye piyasalari, bir Glkenin gelismislik
diizeyinin dl¢ciimiinde dnemli bilesenlerden bir tanesidir. Bu piyasalarin organize piyasalar
seklinde faaliyet gostermesi icin piyasalarin isleyisinin belirli kurallar dahilinde olmasi
gerekmektedir. Sermaye piyasalarinda kurallarin acik, seffaf ve hesap verilebilir dlizeyde
olmasi o piyasalara olan giivenin artmasini saglamaktadir.

Tarkiye’de 1980°li yillardaki liberallesme cabalari ve bunun sonucu ¢ikarilan 24 Ocak
kararlari ile faizlerin piyasadaki arz ve talebe gore belirlenmesi amaclanmistir. Bu
liberallesme siireci sermaye piyasalarina iliskin diizenlemelerin yeterli olmamasi nedeniyle
(Sermaye Piyasasi Kanunundan 6nce sermaye piyasalarina iliskin diizenlemeler Tirk
Ticaret Kanunu, Medeni Kanun ve Borclar Kanununun genel hikimleri ve Merkez
Bankasi tebligleri ile yapilmaktaydi.) bankerler skandali ile kesintiye ugrasa da 1981
yilinda cikarilan 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu® (Kanun, sermaye piyasalarinin
belirli kurallar ve diizenlemeler ile yénetilmesini saglamistir.

Kanun cerceve kanun olarak yapildigindan, diizenledigi konularda temel ilkeleri belirlemis
ve daha detayli diizenlemelerin yonetmelik veya tebli§ olarak yapiimasi konusunda basta
Bakanlar Kurulu ve Sermaye Piyasasi Kurulu olmak (izere cesitli kamu kuruluslarina yetki
devri yapmistir.?

Sermaye Piyasasi Mevzuati temel olarak Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn veya Kanun)
ve bu kanunun verdigi yetkiye dayanarak ¢ikarilan yonetmelik, tebliglerden olusmaktadir.
Sermaye Piyasasi Kanunu, sermaye piyasa araclari ve sermaye piyasasi kurumlari bu
bélimden sonraki bolimlerde detayh bir sekilde anlatilacagindan, bu bélimde sermaye
piyasasina iliskin kararnameler, Yénetmelik, Teblig ve ilkel kararlarindan olusan sermaye
piyasa mevzuatinin 6nemli bélumlerine yer verilecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu Kanunla kendine verilen diizenleme yapma yetkisini tebligler
yayimlayarak da kullanabilmektedir. Kurulca Seri:VIII, No:1 sayili Tebli§ ile
yayimlanmis ve yayimlanacak tebliglerin asadidaki konu basliklarina gére gruplara
ayrilacagi belirlenmistir:

Seri | : Hisse senetleri
Seri Il : Tahviller
Seri 11 . Sair menkul kiymetler

1Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu (6362 Sayili Kanun) Turkiye Buyiuk Millet Meclisi tarafindan 06 Aralik 2012
tarihinde kabul edilmis olup, 30/12/2012 tarih ve 28513 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ydrirlige girmistir
2Yeni sermaye piyasas! kanunu da benzer mantik ile yapilmis olup, bu kanunda gerceve diizenlemeleri yapan bir
kanundur.
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Seri IV : Menkul kiymetleri halka arz olunan anonim ortakliklara iliskin
hususlar

Seri V : Araci kurumlar

Seri VI > Yatinim ortakhklar

Seri VII > Yatirim fonlari

Seri VIII : Cesitli konular

Seri IX : Menkul kiymetler borsalari

Seri X : Bagimsiz dis denetleme

Seri XI : Muhasebe standartlar

Seri XII : Aciklama tebligleri

Yukaridaki tebliglerin yani sira Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (Kurul) alinan ézel nitelikte
olan kararlar Kurulun haftalik bilteninde yayimlanmaktadir. Yukarida yer alan
tebliglerden bu bolumde yer verilecek konular asagida maddeler halinde yer almaktadir.

1) Sermaye Piyasasi Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi, Halka Arzi ve Satisl

2)Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Odiing Menkul Kiymet islemleri

3) Ozel Durumlarin agiklanmasi
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SERMAYE PIYASASI ARACLARININ KURUL KAYDINA ALINMASI, HALKA
ARZ VE SATIS

Bu bolimde yer alan konulara iliskin diizenlemeler Seri:I, 11, 11, 1V ve VIII basliklarn
altindaki tebligler ile yapiimistir®. Sermaye piyasasi araclarinin kayda alinmasi, ihracl,
halka arz ve satisi ile diizenlemelere baslamadan 6nce, asagida bu konudaki tanimlara ve
temel ilkelere asagida yer verilmistir.

Sermaye piyasas! araclarinin, ihracini, halka arz ve satisinin sartlarini diizenlemek, ihrag
veya halka arzolunacak sermaye piyasasi araglarini Kurul kaydina almak ve kamu
yararinin gerektirdigi hallerde sermaye piyasasi araglarinin halka arz ve satisini gegici
durdurmak Kurulun gérev ve yetkileri arasindadir.

Halka Ac¢ik Anonim Ortakhk, hisse senetleri halka arz edilmis olan veya halka arz
edilmis sayilan anonim ortakliklar olarak tanimlanmaktadir. Ortak sayisi 250°yi* asan
anonim ortakliklarin hisse senetlerinin halka arz olundugu sayilmaktadir. Bir sirketin halk
acik anonim ortaklik olarak addedilmesi, o sirketin sermaye piyasasi mevzuatina ve Kurul
kararlarina uymakla yikiimli olmasini saglamaktadir.

Kurul kaydina alinma, ihracgl sirket sermaye piyasas! araclarinin ihra¢c veya halka
arzindan 6nce Kurulun tebliglerinde yer alan belge ve bilgilerle Kurula basvurmaktadir.
Kurul, yaptigi incelemeler sonucunda agiklamalarin yeterli olmadidi ve gercegi diriist bir
bicimde yansitmadi§i sonucuna varirsa, basvuru konusu sermaye piyasasi aracinin Kurul
kaydina alinmasindan imtina edilebilir.

ihrag, sermaye piyasasi araclarinin ihragcilar tarafindan ¢ikarihp, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satisini ifade etmektedir.

ihragcilar; anonim ortakliklar, dzellestirme kapsamina alinanlar dahil kamu iktisadi
tesebbdiisleri, mahalli idareler ile bunlarla ilgili 6zel mevzuatlari uyarinca faaliyet gdsteren
kurulus, idare ve isletmelerdir.

Halka arz; sermaye piyasas! araglarinin satin alinmasi i¢in her tiirlii yoldan halka ¢agrida
bulunulmasini; halkin bir anonim ortakhida katilmaya veya kurucu olmaya davet
edilmesini; hisse senetlerinin borsalar veya teskilatlanmis dider piyasalarda islem
gormesini ifade eder.

Birincil halka arz; Halka kapah anonim ortakli tarafindan ilgili menkul kiymetin ilk kez
yatirimcilar sunulmasidir.

ikincil Halka Arz; Onceden hisse senetlerini halka arz etmis ortakliklarin, tekrar hisse
senedi arz etmelerine yeni hisse senedi arzi veya ikincil halka arz denilmektedir.

3Bu Unitede anlatilan sermaye piyasasi mevzuati 2499 sayili milga Sermaye Piyasasi Kanunu gercevesinde ¢ikirilan
tebliglerden olusmaktadir. 6362 sayili yeni kanunun ikincil diizenlemeler heniiz yayimlanmamistir.

Yeni Kanun ile bu sayi 500 olarak yenilenmistir.
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Sermaye piyasasi mevzuatinda halka arz edilecek sermaye piyasasi araclarinin kayda
alinmasi igin 6ngorilen sistem temel olarak asagidaki asamalardan olusmaktadir.

a) Sirketin yetkili organinca (genel kurul veya yonetim kurulu) karar alinmasi,

b) Halka arz edilecek sermaye piyasasi ara¢larinin Kurul kaydina alinmasi,

¢) Izahnamenin Ticaret Siciline tescili ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani,
d) Merkezi Kayit Kurulusu Uyelik siireci

e) Sirkdlerin yayimlanmasi,

f) Kisitlanmamissa, yeni pay alma hakkinin kullandiriimasi, (Hisse senetleri icin)
g) Borsada islem gormek icin IMKB’ye basvuru yapilmasi

h) Sermaye piyasas! araclarinin satist,

i) Sermaye piyasasi araclarinin satin alan Kisilere teslim edilmesi,

j) Satis sonrasi islemleri.

Sermaye piyasalarinda halka arz islemi yapan kurumlar (ihraggi sirketler veya ihracci
sirketlerin halka arzina aracilik edecek olan aract kurumlarin) yukaridaki is akisinda
belirtilen konularin hepsini yerine getirmek zorundadirlar.

HISSE SENETLERININ HALKA ARZ iSLEMLERI

Anonim ortakliklarin asagida belirtilen islemler nedeniyle ihra¢ veya halka arz edilecek
paylarinin kayda alinmasi i¢in Kurula bagvurmalari zorunludur.

a) Mevcut paylarin halka arzi,
b) Halka agik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi yoluyla halka arzi,
¢) Halka acik ortakhiklarin sermaye artirimlari yoluyla halka arzi,

d) Pay sahibi sayisinin 250'yi> asmasi nedeniyle hisse senetleri halka arz olunmus sayilan
anonim ortakhklarin Kurul kaydina alinmasi.

Mevcut Paylarinin Halka Arzi;

Pay sahiplerinin ortaklikta sahip olduklari paylari halka arz edebilmeleri igin;

a) Ortakhk sermayesinin tamaminin 6denmis olmasi,

b) Paylarinda rehin veya teminata verilmek suretiyle devir ve tedavilunin kisitlayici ve
pay sahiplerinin haklarini kullanmasina engel teskil edici kayitlarin olmamasi,

zorunludur.

®Yeni Kanunda bu rakam 500 kisiye cikariimistir.
-8-
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Ortaklik yonetim kurulu, esas sozlesmesinin Kurul diizenlemelerine uygun hale getirilmesi
icin gerekli degisiklikleri iceren madde tadil tasarilarini hazirlayarak gerekli belgelerle
birlikte Kurula basvurur. Esas sdzlesme degisikligine iliskin hiikiimlerin, Kurul onayinin
alinmasindan sonra ilk genel kurul toplantisinda karara baglanmasi gerekmektedir.

Halka ac¢ik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi yoluyla halka arzi

a) Yonetim Kurulu, esas sdzlesmesinin Kurul diizenlemelerine uygun hale getirilmesi
icin gerekli degisiklikleri iceren madde tadil tasarilarini hazirlayarak gerekli
belgelerle birlikte Kurula basvurur ve bu degisiklik icin Kurul onayini alir.

b) TTK hikumleri dahilinde genel kurulca sermayenin artiriimasina ve yeni pay alma
haklarinin sinirlandiriimasina iliskin kararlar alinir.

Bu islemlerden sonra sermaye artirimi yoluyla halka arz icin gerekli belgelerin eklendigi
bir dilekce ile paylarin kayda alinmasi i¢in ortaklik veya araci kurulus tarafindan Kurula
basvurulur.

Halka Acik Ortakliklarin Sermaye Artirimlari Yoluyla Halka Arzi

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine tabi olan ihraggi sirketler; mevcut iki sermaye
sistemine gore halka arz faaliyetlerini stirdirmektedirler. Bu sermaye sistemlerine gore;

Kayith sermaye sisteminde; yonetim kurulu artirilacak sermaye miktarini ve satis
esaslarini belirleyen bir karar alir.

Esas sermaye sisteminde; yonetim kurulunca, esas sozlesmenin sermaye maddesinin
degisikligini iceren madde tadil tasarisi hazirlanir ve madde degisikligi icin Kurulun
onayIni takiben TTK hikumleri dahilinde genel kurulca sermaye artirimi karari alinir. Bu
genel kurulda, yeni pay alma haklarinin kismen ya da tamamen kisitlanmasinin toplanti
gundemine alinmis olmasi halinde ydnetim kurulu tarafindan yeni pay alma haklarinin
kisitlanma nedenlerinin ve satis icin ortaklara teklif edilen fiyatin gerekcelerinin
aciklandigi bir raporun ortaklarin bilgisine sunulmasi zorunludur.

Yukarida belirtilen halka arz siireclerinin ortak noktalarindan bir tanesi de Kurula basvuru
stirecidir. Tebliglerde

Ortak Sayisi Nedeniyle Kurul Kaydina Alinma

Kanunun 11’inci maddesinin birinci fikrasi cercevesinde pay sahibi sayisi 250'yi asan
anonim ortakliklarin hisse senetleri halka arzolunmus sayilir ve bu ortakliklar, halka agik
anonim ortaklik hikimlerine tabi olurlar.Bu cercevede,ortak sayisinin 250 yi gectigi
durumlarda Kurul’a basvuru yapmak suretiyle Kurul kaydina alinmaktadirlar.
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Ortaklik Paylarinin Borsada Satisa Konu Olabilmesi igin yapilacak islemler

Paylari Borsada islem goren ortakliklarin, Kurul kaydinda olan ancak Borsada islem
gormeyen paylart MKK’nin belirledigi esaslar cercevesinde ortak tarafindan MKK yesi
aracl kuruluslar vasitasiyla yapilacak talep Uzerine Kurul kayit Ucretinin Kurul’ca
belirlenecek hesaba yatiriimasindan sonra Borsa’da satilabilecektir.

Kurul kayit tcreti, paylarin nominal degeri ile araci kurulus tarafindan islemin onaylandigi
tarihte Borsa ikinci seans kapanis fiyati arasindaki fark tizerinden hesaplanmaktadir.

Paylari Borsada Islem Gérmeyen Halka Agik Ortakliklarin Paylarinin Borsada
Islem Gorebilmesi

Paylari Borsada islem goérmeyen halka agik ortakliklarin paylarinin Borsada islem
gorebilmesi icin asagida maddeler halinde yer alan is ve islemleri yerine getirmesi
gerekmektedir.

a. Yonetim kurulu, ortaklik paylarinin Borsa’da islem gdrmesine yonelik esas
sOzlesme degisiklikleri icin Kurul’un onayini alir.

b. Ortaklik paylarinin tamaminin Kurul kaydinda olmamasi halinde s6z konusu
paylar Kurul kaydina alinir.

c. Buortakliklarin paylarinin Borsa’da islem gérmesine iliskin diizenlemeler
cergevesinde Borsa’ya basvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Paylari Kurul kaydinda bulunmakla birlikte Borsa’da islem gdrmeyen ve Kurul’ca
belirlenen halka a¢ik anonim ortakliklarin paylarinin Borsada islem gdrebilmesi icin
isleyis usul ve esaslari IMKB tarafindan belirlenen Serbest islem Platformu (SiP)
olusturulmustur.

SiP’te islem g6rmesine Kurul tarafindan re’sen karar verilen halka acik anonim
ortakliklarin;

a) Paylarinin tamaminin Kurul kaydinda bulunmasi,

b) Esas sozlesmelerinde, islem gorecek paylarinin devir veya tedavilini kisitlayici ve pay
sahibinin haklarini kullanmasina engel teskil edici hiikiim bulunmamasi,

¢) MKK’da ihraggi Uye kaydi yaptirmasi ve paylarin ihraggl hesaplarinda kayden
olusturulmasi,

¢) Nitelikli elektronik sertifikalara sahip olmasi,

zorunludur. Séz konusu islemlerin tamamlanabilmesini teminen paylari SiP’te islem
g6rmesine karar verilen halka acik anonim ortakliklarin Kurula, IMKB’ye ve MKK’ya
basvurmasi zorunludur.
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Borsada islem Gorme ve Sermaye Artirimlari

Borsa’da islem gorebilmek amaciyla paylarini ilk defa halka arz edecek ortakliklar, paylari
Borsa’da islem goren ortakliklar ile kayith sermaye sisteminde yer alip paylari borsada
islem gormeyen ortakliklar toplam tutari dnceden belirlenmek Uzere 1 il icerisinde
yapacaklari pay ihraglarinda Raf Kayit Sisteminden yararlanabilirler.

Bu sistemde, paylarin Kurul kaydina alinma basvurusunda ortaklija ait bilgilerin yer
aldigi, standartlari Kurulca belirlenen raf kayit izahnamesi diizenlenir. Kurulca onayli
izahname Kurul kayit tarihinden itibaren 15 gin icerisinde ticaret siciline tescil edilerek
TTSG’de, ortakhigin internet sitesinde ve Kamu Aydinlatma Platformunda (KAP) ortaklik
tarafindan ilan edilir.

Sirketler, Kurul kaydina alinmadan ve borsada islem gdrmeye baslamadan dnce 6n talep
toplama yoluyla yatirimcilarin olasi taleplerini 6grenme yoluna gidebilirler. Bu gergevede,

Paylarin Kurul kaydina alinmasindan énce, belirli bir fiyat aralifindan, yatirimcilarin olasi
talepleri, talepte bulunanlar icin herhangi bir yukimlilik ve baglayicilik olusturmaksizin,
araci kuruluslar tarafindan toplanabilir. On talep toplayabilmek icin Kurul kaydina alinma
basvurusunun yapilmis olmasi gerekmektedir. On talep toplanmasinda ortaklijin esas
sozlesmesi, son (¢ yillik finansal tablolari, bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari ve
faaliyet raporlarinin talep eden yatirimcilara verilmesi zorunludur.

Sirket, 6n talep topladiktan sonra ilgili paylarin Kurul kaydina alinmasi igin Kurul’a
basvurur. Kurul ilgili basvuruyu inceledikten sonra herhangi bir eksiklik olmamasi
durumunda sirketin paylarini Kurul kaydina alir. Kayda alinan, satisi yapilacak hisse
senetlerinin ihrac degeri Uzerinden, sermaye piyasasi kanuna gore belirlenen (cret,
Kurulca belirlenecek hesaba yatirilir. Kurul karar tarihinden itibaren en ge¢ 30 giin icinde
s6z konusu dcretin ilgili hesaba yatirilmasi ve kayda alma belgesinin alinmasi zorunludur.

Sermaye piyasasi araclarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'na kaydi yapilarak halka arz
yoluyla satisinda uygulanacak yontemlere iliskin esaslar Seri:VI1Il, No:66 sayili “Sermaye
Piyasas! Araclarinin Halka Arzinda Satis Yéntemlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
ile dizenlenmistir

Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda fiyat, satis ve daditim esaslari ihragci ve/veya
hissedar ile konsorsiyum lideri tarafindan, niteligi belirlenmis ortakliklarin paylarinin
halka arzi disinda, serbestce belirlenir. S6z konusu hususlara izahnamede ayrintili olarak
yer verilmesi zorunludur.

Halka arz edilecek sermaye piyasasi araclari, izahnamede nitelikleri tanimlanan herhangi
bir yatirnnmci grubuna satilmak (zere, her bir yatirimci grubu icin yapilacak tahsisat
oranlarina izahnamede ayrintili olarak yer verilmesi suretiyle, tahsis edilebilir. Satis
sirasinda talep edilebilecek sermaye piyasasi araci miktarlarina ihraccinin yonetim
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kurulunca veya hissedar tarafindan izahnamede belirtilmesi suretiyle asgari veya azami
sinir konabilir.

Sermaye piyasasi araclarinin halka arzi, halka arza aracilik yetki belgesi olan bir araci
kurulus veya araci kuruluslardan olusan konsorsiyum araciligiyla gerceklestirilir. Aracihk
sOzlesmesinde, araci kuruluslardan en az biri konsorsiyum lideri olarak belirlenir. Bu
sekilde birden fazla konsorsiyum uyesinin es lider olarak belirlenmesi mimkdindir. Bu
durumda her bir es liderin gorev ve sorumluluklari ile bunlardan Kurul nezdinde basvuru
islemlerini ylritecek olan araci kurulus aracilik s6zlesmesinde agikca belirtilir.

Paylar kurul kaydina alindiktan sonra, halka arz izahnamesinde belirtilen sartlar
cercevesinde tasarruf sahiplerine iletilir. Eder halka arz talep toplama yontemi ile
gerceklesiyorsa,; "sabit fiyat" "fiyat teklifi alma" ve “fiyat arali§i” yoluyla asagida
belirtilen esaslar cercevesinde ylrGtalr.

Sabit fiyatla talep toplama yonteminde, satisa sunulan aracin pay olmasi durumunda
ihragci ve/veya hissedar tarafindan sabit bir fiyat belirlenir. Fiyat teklifi alma yoluyla talep
toplama yonteminde, sabit fiyatla talep toplama ydnteminden farkl olarak ihracci ve/veya
hissedar tarafindan pay satislarinda asgari bir satis fiyati belirlenir ve bunun Gzerindeki
fiyat teklifleri toplanir. Paylar fiyat arali§i ile Kurul kaydina alinmissa ve sirkiiler fiyat
arahigi ile ilan edilmisse fiyat aralifi yoluyla talep toplanabilir. Fiyat arahgi uygulanmasi
durumunda tavan fiyat, taban fiyatin %20’sini asmayacak sekilde belirlenir.

Talepler toplandiktan sonra, halka arz miktari ile tlaep muktari karsilastirihir. Talep, halka
arzdan daha yiksek ise, pay miktari oransal olarak dagitilir veya Kuruldan ek halka arz
icin ayrica izin alinir. Eger talep halka arz miktarina esit veya daha az ise, yatirimcilarin
talep ettikleri pay miktarlari yatirimcilarin araci kuruluslardaki hesplarina aktarihr. 28
Kasim 2005 tarihinden itibaren borsada islem géren hisse senetlerine iliskin paylarin kaydi
pay olarak sermaye piyasalarinda yer almasi nedeniyle, sirketlerin paylarini MKK’da
kaydi olarak yaratmalari zorunludur. Bu cercevede, halka arzdan hisse senedi satin alan
yatinnmcilara ilgili paylar MKK tarafindan isletilen Merkezi Kaydi Sistemde (MKS)
bulunan yatirimei hesaplarina aktarihir. ilgili paylarin kaydilestirilmesine paralel olarak
sirketlerin Borsadan islem gdrmek tizere IMKB’ye bagvurmalari gerekmektedir.

Sermaye Artirimi streclerinde ise farkli uygulamalar bulunmaktadir. Mevcut durum
itibariyle iki sekilde sermaye artirim islemi yapilmaktadir. Bedelli sermaye artirimi ve
bedelsiz sermaye artirmi. Bedelli sermaye artirirmda sirket elinde pay bulunan
ortaklarindan nakit alma youyla sermayesini artirabilmektedir. Bedelsiz sermaye
artirimlarinda ise, sirket i¢ kaynaklarindan veya pay sahiplerine dagitacag kar paylarini
sermayeye eklemek yoluyla sermaye artirimi yapabilir. Bu sekilde yapilacak sermaye
artirimlarinda;
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a) Esas sermaye sistemindeki ortakliklarin, sermaye maddesine iliskin tadil tasarisini
Kurula onaylatmalari ve ihra¢ edilecek paylarin kayda alinmasi amaciyla Kurul’a
miracaat etmeleri gerekmektedir.

b) Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarin ise, i¢ kaynaklarin sermaye hesabina
aktarilmasindan sonra ihra¢ edilecek paylarinin kayda alinarak artirnma iliskin tescile
mesnet belge verilmesi amaciyla Kurula miiracaat etmeleri gerekmektedir.

Temettlinin pay olarak dagitilabilmesi icin, Kurulun temettl dagitimina iliskin
diizenlemeleri cercevesinde temettiinin pay biciminde dagitilmasina iliskin genel kurul
kararinin alinmasindan sonra paylarin Kurul kaydina alinmasi talebiyle hesap dénemini
izleyen 5’inci ayin son is giintine kadar gerekli belgelerin belgelerin eklendigi bir dilekce
ile Kurula muracaat edilmesi gerekmektedir.

BORCLANMA ARACLARININ KURUL KAYDINA ALINMASI VE SATISI

Sermaye Piyasasi Kurulu, 21 Ocak 2009 tarih ve 27117 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri:ll, No:22 sayili “Bor¢lanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satisina iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§”inde borglanma araglarinin Kurul kaydina
alinmasi ve ihracinda uyulmasi gereken esaslar ile borclanma araglarinin niteliklerini
diizenlemistir.

Sozkonusu duzenlemede “Borglanma Araclari” ihragcilarin borclu sifatiyla duzenleyip
Kurul kaydina alinmak suretiyle ihra¢ ederek sattiklari emre, nama veya hamiline yazili
menkul kiymet niteligindeki Tahviller, Hisse Senedine Donustlirulebilir Tahviller (HDT),
Degistirilebilir Tahviller (DET), Finansman Bonolari, Altin, Gimis ve Platin Bonolari,
Banka Bonolari ve bu Teblig’de sayilmamakla birlikte niteligi itibari ile bor¢lanma araci
oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye piyasasi araglari olarak tanimlanmaktadir.

inragcilarin ihrag edecekleri borglanma araglari icin genel kurullarinda karar almalari ve
Kurul’a kaydettirmeleri zorunludur.

inragcilar, esas sozlesmeleri veya varsa kendi 6zel mevzuatlari uyarinca borglanma araci
ihracina yetkili organ kararinin alinmasindan sonra bor¢lanma araglarinin kayda alinmasi
icin, Teblig’de belirtilen belgelerle birlikte Kurul'a basvururlar.

Tahsisli satilacak borglanma araclarinin Kurul kaydina alinmasindan sonra, ihraccilar satis
islemlerini her satistan 6énce Kurul’dan uygun gortis alinmak suretiyle gerceklestirirler ve
satis sonuclarina iliskin olarak Kurul’a bilgi verirler.

Halka arz yolu ile satilacak borclanma araclari icin, paylari Borsa’da islem gdren
ihraccilarin gecmis 2 yila ait yillik finansal tablolarina ait bagimsiz denetim raporlarina;
ihracin ilk alti aylik dénemden sonra yapilmasi durumunda ayrica 6 aylik ara dénem
finansal tablolarina ait inceleme (sinirli bagimsiz denetim) raporuna veya bagimsiz
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denetimden gecmis son finansal tablo tarihinden sonra kamuya agiklanmis ancak
incelemeden (sinirh bagimsiz denetimden) gecmemis ara donem finansal tablolarina
izahnamede yer verilmelidir. Borglanma araglari da MKK’da kaydi olarak yatirimci
bazinda takip edilen bir sermaye piyasasi araci oldudu icin, hem tahsisli hem de halka arz
yoluyla  satilan  borglanma  araglarinin  yatinmcilara  dagitimi MKS’de
gerceklestirilmektedir.

KREDILI MENKUL KIYMET, AGIGA SATIS VE ODUNG MENKUL KIYMET
iSLEMLERINE iLiSKIN DUZENLEME

Sermaye piyasasi mevzuatinda 6nemli diizenlemelerden bir tanesi de kredi menkul kiymet,
acifa satis ve 6zdiing menkul kiymet diizenlemelerine iliskin usul ve esaslari belirleyen
Seri V No: 65 SERMAYE PiYASASI ARACLARININ KREDILI ALIM, ACIGA SATIS
VE ODUNC ALMA VE VERME ISLEMLERI HAKKINDA TEBLIG”idir. Borsalarin
gelisiminde bu tip islemler oldukca 6nem arz etmektedir. Diizenlemeye ge¢cmeden Once
ilgili kavramlarin tanimlarini paylasmak gerekmektedir.

Kredili Menkul Kiymet islemleri; yatirimcilarin araci kurumlardan veya bankalardan
sermaye piyasalarinda islem yapma saikiyle kredi almalari ve bu kredilerle Borsalarda
alim islemi gerceklestirmeleridir.

Acifa Satis; Yatirimcinin elinde olmayan sermaye piyasasi aracini Borsada satis isleme
konu etmesi olarak tanimlanan acida satis islemlerinde, yatirimcilar ilgili sermaye piyasasi
aracinda 6niimizdeki dénemlerde dists beklentisi icerisinde olmaktadirlar. Acida satis
islemlerine iliskin piyasalarda farkl gorusler bulunmaktadir. Bazi gorislere gore aciga
satis islemi sermaye piyasasi aracinin gercek degerinin olusmasi icin 6nemli araglardan bir
tanesidir. Bu goriise karsi olan taraflar ise, 6zellikle disis trendine giren piyasalarda agiga
satis isleminin piyasalardaki olumsuzlugu artiracagl ve fiyat olusumunda sorunlar
olusacagini iletmislerdir.

Oduing islemleri; yukaridaki maddede yer alan acida satis islemlerinin takas stireclerinde
ilgili satisin karsilanmasi amaciyla, acifa satis yapanlar bir organize piyasadan veya
tezgah st islemler yolu ile agija sattiklari sermaye piyasasi aracini 6ding almak
suretiyle takas yukumluliiklerini yerine getirmektedirler. Odiing islemde taraflarin farkli
saikleri bulunmaktadir. Sermaye piyasasi araglarina uzun vadeli yatirim yapanlar, ilgili
menkul kiymetin piyasa degeri artisi ve temettil getirisinin yanisira kiralama (6diing
verme) suretiyle ilave gelir elde etmektedir. Odiing alan yatirnmcr ise, takas
yukimliliklerini yerine getirememe durumunda karsilasacagi cezai ylkumluliklerden
odung veren tarafa Odeyecedi kira bedeli ile kurtulacaktir. Ayrica sermaye piyasasi
aracinin 6énimiizde dénemde dusuk fiyattan satin almasi durumunda ( yuksek fiyattan
satis, dustik fiyattan ahs) elde edecegdi getiri ile kira bedelinin arasindaki fark kadar kar
etme imkani bulunmaktadir.
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Teblig ile yukarida tanimlari yapilan islemler iliskin usul ve esaslar belirlenmis, belirli
konularda limitler getirilmistir.

Sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, agiga satis ve éding alma ve verme islemleri,
sadece Kuruldan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik yetki belgesi almis
aracl kurumlar tarafindan yapilabilmektedir. Bankalarin bu kapsamda verecekleri kredilere
tebligin belirli hiikiimlerinde yer alan esaslara tabi tutulmustur.

Araci kurumlar, tebli§ kapsamindaki islemlerin yir(tilmesi ve kontrol mekanizmalarinin
saglanmasi amaciyla bir personeli ve genel midire raporlama yapmak amaciyla yonetim
kurulu karari ile bir genel mudir yardimcisini, genel midir yardimcisinin bulunmamasi
durumunda bir birim yoneticisini sorumlu olarak atamak zorundadirlar. Ayrica Araci
kurumlar yonetim kurulu karari ile sorumlu bir yonetim kurulu tyesi baskanhginda genel
muddr veya genel mudir yardimcisi ile ilgili birim yoneticilerinden meydana gelen bir
kredi komitesi olusturmak ile mukelleftirler.

Kredili alim ve acia satis islemine borsalarda islem géren her sermaye piyasasi aracl
konu edilememektedir. Bu islemlere konu olacak menkul kiymetler ilgili borsanin yetkili
organlari tarafindan piyasa kapitalizasyonu, likidite, dolasimda bulunan pay sayisi, islem
sikhgi ve bu gibi hususlar dikkate alinmak suretiyle bir veya birden fazla gruba
ayrilabililer. Borsa ilgili listeleri, Kurulun onayina sunar ve Kurul’un onayini miteakip
kamuoyuna ilan etmektedir.

Kredili islemlere iliskin olarak Kurul belirli sinirlar getirmistir. Bu diizenmeler genel islem
siniri ve 6zel islem siniri olarak ikiye ayrilmaktadir.

Genel sinira gore; aract kurumlarin belirli bir anda kullandirdiklari kredilerin toplam tutari
ile musterileri ve/veya kendi hesaplarina aci§a sattiklari hisse senetlerinin degerinin
toplami her faaliyet icin ayri hesaplanmak (izere icinde bulunulan aydan énceki (¢ ay icin
ay sonlari itibariyle hesaplanan 6zsermayelerin ortalamasinin iki katini gecemeyecektir.
Ancak, ortalamaya dahil olan son aya ait 6zsermaye rakaminin ortalamadan distik olmasi
durumunda, limit hesaplamalarinda son Ug¢ aylik 6zsermaye rakamlarinin ortalamasi yerine
son aya ait 6zsermaye rakami dikkate alinmaktadir.

Ozel sinira gore ise; Araci kurumlarin bir musteriye acacaklari kredi tutari, genel sinirin
belirlenmesinde hesaplananortalama 9zsermaye tutarinin %10 (ylzde on)’unu
asamayacaktir. Strdirme teminatinin kredili islem siiresince % 50 oraninda ve Uzerinde
uygulanmasi kaydi ile araci kurumlarin bir misteriye acabilecekleri kredi tutari iki katina
kadar artirilabilmektedir. Bankalar kanununda da oldugu lzere, bir misteriye actimis kredi
sayllan islemler asagida maddeler halinde yer almaktadir.

a) Bir gergek Kisi ile es ve velayeti altindaki ¢ocuklarina, bunlarin sinirsiz sorumlulukla
katildiklar1 veya yonetim kurulu baskani, Uyesi, genel mudiri ya da genel mudir
yardimcisi olduklari ortakliklara agilanlar
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b) Bu Kkisilerin veya bir tiizel kisinin sermayelerinin dogrudan veya dolayli olarak %25
veya daha fazlasina istirak ettikleri ortakliklara verilenler

c) lstihdam iliskisi, akdi iliski ya da sair nedenlerle menkul kiymet alim satim
islemlerinde birlikte hareket edenlere kullandirilanlar

Aracl kurumun tim misteri hesaplarindaki kredili isleme konu hisse senetlerinin toplam
degerinin bir sirket tarafindan ihra¢ edilen kismi, araci kurumun hesaplanan ortalama
0zsermaye tutarinin %50 sini asamayacaktir.

Sermaye piyasas! aracglarinin kredili alimi, agija satis ve &ding alma ve verme
islemlerinde 6zkaynak olarak kabul edilebilecek kiymetler asagida maddeler halinde yer
almaktadir

a. Nakit Tark lirasi ve konvertibl doviz,

b. islemlere konu olabilecek sermaye piyasasi araglari listelerinde yer alan sermaye
piyasasi araglart,

c. A ve B tipi yatirim fonu katilma belgeleri

d. Borsada islem gormesi kaydiyla devlet tahvili, hazine bonosu,

e. Istanbul Altin Borsasinda islem gérmekte olan ve Hazine Miistesarliginin belirledigi
standartlardaki altin ve diger kiymetli madenler

f. Kurulca uygun goriilecek diger sermaye piyasasi araglari

Sermaye piyasas! araglarinin kredili alimi ve agiga satis islemlerinde 6zkaynak oraninin
hesaplanmasinda ise asagidaki oranlar kullaniimaktadir.

a. Nakit, devlet tahvili, hazine bonosu, B tipi yatirim fonu katilma belgesi, istanbul Altin
Borsasinda islem gérmekte olan ve Hazine Mistesarliginin belirledigi standartlardaki
altin ve diger kiymetli madenler ve/veya Kurulca uygun goriilecek diger sermaye
piyasasi araclarinin kabul edilmesi halinde bu kiymetlerin %100°0,

b. IMKB 100 endeksine dahil hisse senetleri ve/veya A tipi yatirim fonu katilma belgesi
kabul edilmesi halinde tevdi edilen kiymetlerin %90°1,

c¢. IMKB 100 endeksi disinda kalan hisse senetlerinin % 75’i,

Kredili ahm islemlerinde 6zkaynak orani konusunda tebligde bir oran kisiti eklenmistir.
Buna gore; yatirimci sermaye piyasasi araclarinin kredili alimi isleminde, baslangigta asgari
%50 oraninda 6zkaynak yatirmak zorundadir. Kredili sermaye piyasasi araci islemlerinin
devami siiresince 6zkaynak oraninin asgari %35 olmasi zorunludur. Ozkaynak oraninin
hesaplanmasinda; [(isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri — kredi tutari) / isleme
konu kiymetlerin cari piyasa degeri] formuli kullaniimaktadir. Hergiin hesaplanan
Ozkaynak tutarinin belirtilen % 35’lik oranin altina dismesi durumunda, yatirimciya
Ozkaynak tamamlama ¢agrisi yapilir. Yatirimei iki gln icerisinde gerekli teminati yatirmaz
ise, aracl kurum ayrica bir ihbarname gdndermesine gerek kalmaksizin, kredili olarak
alinan ve/veya Ozkaynak olarak verilen sermaye piyasasi aracglarini satarak krediyi
-16 -



SERMAYE PiYASASI, BANKACILIK, SIGORTACILIK VE OZEL EMEKLILIK MEVZUATI

kapatma yetkisine sahiptir. A¢iga satis islemlerinde de kredili alim islemlerinde uygulanan
baslangic ve strdiirme 6zkaynak oranlari ile 6zkaynak tamamlama ¢agrisina uyulmamasi
durumunda gergeklestirilecek islemler gecerlidir.

Sermaye piyasas! aracl 6ding alma ve verme islemi, ilgili cerceve sozlesmede belirlenen
esaslar dahilinde, 6ding veren tarafindan 6diing alan tarafa, belirli bir dénem icin sermaye
piyasasi araclarinin verilmesi ve ayni cins sermaye piyasasl aracinin mislen geri alinmasini
ifade etmektedir. Araci kurumlar, kendi nam ve hesaplarina tuttuklari sermaye piyasasi
araclari ile misteriler veya portfdy bulunduran diger kisi ve kurumlar tarafindan yetki
verilmis olmasi sartiyla, misterilerin veya portféy bulunduran diger kisi ve kurumlarin
hesaplarinda bulunan sermaye piyasasi araclarini her 6diung verme isleminden once
musterinin yazili veya herhangi bir iletisim araci ile (faks, telefon, elektronik ortam ve
benzeri) talimatini alarak baska kisi ve kuruluglara 6diing verebileceklerdir.

Oduing alan yatirimel, 6ding aldiyi sermaye piyasasi araglari karsiliinda, 6diing veren
tarafa dding alinan sermaye piyasasi araclarinin cari degerinin %2100’Unden az olmamak
kaydiyla, aralarinda serbestce belirlenecek tutarda 6zkaynak verecektir. Ozkaynak tutari,
sermaye piyasasl araclarinin cari degerinin %2100’(iniin altina disttigi takdirde, ddiing alan
tarafa ayni glin icinde en seri haberlesme araci ile yazili olarak 6zkaynak tamamlama
bildiriminde bulunulacaktir.

Odiing alma ve verme isleminden dogan borg asagidaki hallerde muaccel hale gelir.

a) Araci kurum tarafindan yapilan ézkaynak tamamlama bildirimine ragmen misterinin
Ozkaynagi tamamlamamasi,

b) Sermaye piyasasi araclari édiing alma ve verme islemi cerceve sozlesmesi ile belirlenen
ddiing alma ve verme islemi siiresinin sona ermesi,

c) Aciga satisi yapilan sermaye piyasasi araclarinin ilgili listeden ¢ikarilmasi.

Muaccel hale gelen bor¢ karsilifinda, s6zlesmede hikim bulunmasi kaydiyla, dzkaynak
olarak yatirilan kiymetler nakde dénustiirilmek sureti ile tasfiye edilebilecegi gibi, araci
kurumun hesabina gegirilebilir

OZEL DURUMLARIN ACIKLANMASI

Kurul, ézellikle kii¢lik pay sahiplerinin korunmasi ve kamunun aydinlatilmasini saglamak
amacityla ortakhklardan asagida maddeler halinde belirtilen konularda kamoyunu
bilgilendirmelerini istemektedir. Bilgilendirme islemleri IMKB tarafindan isletilen Kamu
Aydinlatma Platformunda yapiimak zorundadir.
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a. Halka acik anonim ortakliklarin sermaye ve yénetiminde kontrol(i saglamak amaciyla
pay sahiplerine cagrida bulunarak, hisse senedi toplama girisiminde bulunulmasinda
veya genel kurullarda oy hakkini kullanmak icin vekalet istenmesinde,

b. Ortakhgin pay dagiliminin 6nemli 6lglide degismesi sonucunu veren, hisse senedi el
degistirmelerinde,

c. Sermaye artirimlarinda,

d. Birlesme ve devirlerde,

e. Menkul kiymetlerin degerini etkileyebilecek 6nemli olay ve gelismeler

Kurul tarafindan bu konuda SERI VIII NO:54 Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina
iliskin Esaslar Tebligi yayinlanmistir.

Tebligde Ortakhgin sermaye yapisina ve yonetim kontroliine iliskin asagidaki
degisikliklerin olmasi durumunda ilgililer tarafindan kamuoyunun bilgilendirilmesi
gerekmektedir.

a. Bir gercek veya tuzel kisinin veya bu gercek veya tiizel kisi ile birlikte hareket eden
diger gercek veya tiizel kisilerin dogrudan veya dolayli olarak ortaklik sermayesinin
veya toplam oy hakkinin %5, %10, %15, %20, %25, 1/3, %50, 2/3 ve %75 ine veya
daha fazlasina sahip olmasi veya ortakliktaki toplam oy hakkinin veya sermaye payinin
s0z konusu oranlarin altina diismesi halinde,

b. Bir kurucuya ait yatirim fonlarinin dogrudan veya dolayl olarak ortaklik sermayesinin
veya toplam oy hakkinin %5, %10, %15, %20, %25, 1/3, %50, 2/3 ve %75 ine veya
daha fazlasina sahip olmasi veya ortakliktaki toplam oy hakkinin veya sermaye payinin
s0z konusu oranlarin altina diismesi halinde .

icsel Bilgiler

Ortakliklar tarafindan ic¢sel bilgiler ve bu bilgilere iliskin daha énce agiklanan hususlardaki
degisiklikler ortaya ciktiginda veya o6grenildijinde 6zel durum agiklamasi yapilmasi
zorunludur.

Ortakliklarin bilgisi disinda, icsel bilgilerin, ortakliklarin toplam oy haklarinda veya
sermayesinde 6nemli miktarda paya sahip hissedarlari tarafindan égrenilmesi durumunda,
s0z konusu gercek veya tiizel kisiler tarafindan da 6zel durum agiklamasi yapilmasi
zorunludur.

icsel bilgilerin bir ortaklik veya onun namina ya da hesabina hareket eden bir kisi
tarafindan, isi veya gorevinin olagan ifasi sirasinda, tclncl kisilere aciklanmasi halinde,
bu bilgiler ortaklik tarafindan kamuya agiklanir.
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SERMAYE PiYASASI, BANKACILIK, SIGORTACILIK VE OZEL EMEKLILIK MEVZUATI

Bilgileri alan kisinin, yasal bir diizenleme, sirket ana sdzlesmesi veya 6zel bir s6zlesme
geregince, s6z konusu bilgileri gizli tutma yukimlulugi varsa, bu maddenin Gglnci fikrasi
hikiUmleri uygulanmaz.

Bir ortaklik, sorumlulugu kendisine ait olmak (izere, mesru cikarlarinin zarar gérmemesi
icin icsel bilgilerin kamuya aciklanmasini, bunun kamunun yaniltiimasina yol agmamasi
ve ortakhidin bu bilgilerin gizli tutulmasini saglayabilecek olmasi kaydiyla, erteleyebilir.

icsel bilgilerin kamuya aciklanmasinin ertelenme sebepleri ortadan kalkar kalkmaz,
ortakliklar s6zii edilen icsel bilgileri bu Tebligde yazili olan esaslara uygun sekilde,
kamuya aciklamak zorundadirlar. Yapilacak aciklamada erteleme karari ve bunun
temelindeki sebepler belirtilir. Kurul, gerekli gordugi takdirde, erteleme sebeplerinin
yerinde olup olmadigini incelemeye yetkilidir.

Ortakhklar aciklanmasi ertelenen igsel bilgilerin gizliligini saglamak ve bu bilgilere
erisimi kontrol etmekle ytkimlidar. Bu kapsamda ortaklik;

a) Gorevlerinin ifasi nedeniyle igsel bilgiye gerek duyanlar haricindeki Kisilerin bu
bilgilere erisimini dnleyecek etkin diizenlemeleri yapmak,

b) Bu bilgilere erisimi olan kisilerin bunlarla ilgili olarak kanun ve ilgili mevzuatta yer
alan yukumlilukleri kabul etmesini ve bu bilgilerin kétiye kullanimi veya uygunsuz
dagitimi ile ilgili yaptirimlardan haberdar olmasini saglayacak gerekli 6nlemleri almak,

c) Igsel bilgilerin gizliliginin saglanamamasi halinde, gizliligi korunamayan icsel
bilgilerin bu Tebligin dérdiinci bélimiinde yer alan hikimler cercevesinde kamuya
aciklanmasini saglayacak énlemleri almak,

zorundadir.

Ortakliklar, i¢sel bilginin kamuya agiklanmasini ertelemeye karar verdiklerinde, ertelenen
bilgiyi, ertelemenin ortakhdin yasal haklarinin korunmasina etkisini, yatirimcilarin
yaniltiimasi riskini olusturmadigini ve erteleme siresince bu bilginin gizliliginin
korunmasi icin ne gibi tedbirleri alindigini yonetim kurulu kararina veya yonetim kurulu
tarafindan yetki verilmis ise yetki verilen Kisinin yazili onayina baglarlar.

icsel bilgilere erisimi olanlarin listesi

Ortakliklar ya da ortaklik nam veya hesabina hareket eden gercek veya tizel kisiler, is
akdi ile veya baska sekilde kendilerine bagli ¢alisan ve icsel bilgilere diizenli erisimi olan
Kisilerin bir listesini hazirlamak ve bu listeyi degisiklik oldugunda guncellemekle
yikimliidir. igsel bilgilere erisimi olanlarin listesi ve listede yapilan giincellemeler
MKS’de yer almaktadir.
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SIGORTACILIK

Olagandisi fiyat ve miktar hareketleri

Ortakliklar sermaye piyasasi araclarinin fiyatlari veya islem hacimlerinde oladan piyasa
kosullariyla aciklanamayan dalgalanmalar oldugunda ilgili borsanin talebi (izerine derhal
kamuya aciklama yapmak zorundadir. Bu agiklamada, kamuya heniiz agiklanmamis 6zel
durumlarin olup olmadig belirtilir ve varsa agiklanmamis tim 6zel durumlara yer verilir.

Haber veya séylentilerin dogrulanmasi

Ortakliklar hakkinda, yatirimcilarin yatirim kararlarini ve sermaye piyasasi araclarinin
degerini etkileyebilecek 6neme sahip, basin-yayin organlari veya kamuoyunda ¢ikan,
ortakligi temsile yetkili kisiler kaynakli olmayan ve daha énce 6zel durum agiklamasi,
izahname, sirkiler, Kurulca onaylanan duyuru metinleri, finansal raporlar ve diger
kamuyu aydinlatma dokimanlari vasitasiyla kamuya duyurulmus bilgilerden farkl
icerikteki haber veya sdylentilerin varligi halinde, bunlarin dogru veya yeterli olup
olmadi§i konusunda, bu Tebligde belirtilen esaslar cercevesinde ortakliklarca bir agiklama
yapilmasi zorunludur. S6z konusu agiklama yukimluliga Kurul wveya ilgili borsa
tarafindan herhangi bir uyari, bildirim veya talep beklenmeksizin ortakliklarca yerine
getirilir.

S0z konusu haber veya sdylentilerin icsel bilgi cercevesinde ertelenen bilgilere iliskin
olmasi durumunda, ertelemeye devam etme karari ortakligin sorumlulugundadir.

idari sorumlulugu bulunan kisilerin sermaye piyasasi araclarina iliskin islemlerinin
actklanmasi

Sermayeyi temsil eden paylar ve bu paylara dayali dier sermaye piyasasi araglarina
iliskin, ortaklik icinde idari sorumlulugu bulunan kisiler ve bunlarla yakindan iliskili
kisiler tarafindan gergeklestirilen tiim islemler, islemi yapan tarafindan ilgili borsaya
bildirilir.

Sermayeyi temsil eden paylar ve bu paylara dayal difer sermaye piyasasi araclarina
iliskin idari sorumlulugu bulunan Kkisiler ve bunlarla yakindan iliskili kisiler hesabina
yapilan islemlerin toplam miktari son on iki ay iginde 11.000 TL tutara ulasmadikca
bildirimde bulunulmasina gerek bulunmamaktadir.

Ozet

Tarkiye’de 1980°li yillardaki liberallesme cabalar birlikte sermaye piyasalarinin
dizenlemesi ve denetimi ihtiyaci duyulmus olup, 1981 yilinda cikarilan 2499 Sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu cikariimistir. Kanun ile birlikte ikincil dizenlemelerde
yapilmistir Sermaye Piyasasi Mevzuati temel olarak Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn
veya Kanun) ve bu kanunun verdigi yetkiye dayanarak ¢ikarilan yonetmelik, tebliglerden
olusmaktadir. Sermaye piyasas! araclarinin kurul kaydina alinmasi ve halka arz islemleri
sermaye piyasalarinda islem gorecek enstrimanlara iliskin diizenlemeleri icermektedir.
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