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OZET

UFRS FINANSAL ARACLAR STANDARTLARI CERCEVESINDE
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI VE BiR UYGULAMA

Giiniz KARADAG

Yiiksek Lisans Tezi, isletme Anabilim Dal
Damisman: Doc. Dr. Burcu ADILOGLU

Agustos, 2017 — Subat,2018

Muhasebe uygulamalarina yon veren kurallar biitiinii olarak adlandirilan
standartlarin temeli muhasebe ilkelerine, muhasebe ilkelerinin temeli ise
muhasebenin temel kavramlarina dayanmaktadir. Muhasebe uygulamalarina
yon veren bu standartlar ise ayn1 sekilde muhasebe politikalarini belirlemektedir.
Tim diinya iilkelerinin diizenlemeleri arasinda bir standart olmasi amaciyla
olusturulan Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 kurulu, c¢ikarilan Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlart yaymlamaktadir. Tlrkiye Muhasebe
Standartlar1 bu standartlarin Tiirkgeye g¢evirisidir. Bu galismanin amaci riskten
korunma muhasebesinde farkli donemlerde rapor altina alinan kazang ve
kayiplari tutarsizliklar1 yok ederek daha acik bir muhasebe kaydi olusturmaktir.
UFRS finansal araglar standartlar1 gergevesinde riskten korunma muhasebesini
ve isletmelerdeki kayit tutarsizligini gidermek amaciyla gelistirilmis UFRS 9
Finansal Araglar Standartlar1 geregince getirilen yeniliklerin ne oldugunu ve IAS
39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardindan farkliligin

ortaya koymaktir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Araglar, Finansal Raporlama Standartlari,
Muhasebe Standartlar;, UMS 39, UFRS 9.



ABSTRACT

Giiniz KARADAG
Master Thesis, Business Department
Supervisor: Dog. Dr. Burcu ADILOGLU
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Standards known as a set of rules which direct accounting practices and
these practices based on basic principles of accounting, and basic accounting
principles are based on the basic concepts of accounting. In the same way these
mentioned standards which direct accounting practices also determine the
accounting policies. Turkey Accounting Standards which it is Turkish
translation of UFRS. The objective of this study is to report gains and loses
under hedge accounting during the different periods that create more open
accounting records by eliminating inconsistencies. Board is one of the
committees established in order to provide standards for all countries’
accounting regulations, created Turkey Financial Reporting Standards which are
parallel to International Financial Reporting Standards issued by International
Accounting Standards Committee. The aim of this paper is, in the global
economy in order to eliminate confusion in terms of businesses, to put forth what

kind of developments are brought by IFRS 9 Financial Instruments standard.

Key Words: Financial Instruments, Financial Reporting Standards,
Accounting Standards, IAS 39, IFRS 9.
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1. BOLUM
GIRIS
1.1. Calismanin Onemi ve Amaci

Ulkemizdeki muhasebe sisteminde ikili bir sistem kullanilmaktadir.
Mevcut kullanilan Tekdiizen Hesap Plan1 (TDHP) sistematiginin yani sira,
uluslararas1 ¢er¢evede bulunan muhasebeye iligkin standartlara uyum saglama
kapsaminda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(KGK)’nca Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMS/TFRS)’nin muhasebeye iliskin kullandigimiz sisteme temel
olusturmasi ile ilgili ¢alismalar siirdiiriilmektedir. TMS/TFRS’nin yarirlige
girisiyle tiirev araglar bakimindan gergeklestirilen muhasebeyle ilgili
uygulamalarda birtakim yenilikler mevzu bahistir. Tiirev araclar bakimindan
meydana ¢ikan yeni muhasebeyle ilgili uygulamalarin ne sekilde
gerceklestirilecegi konusunda aydinlik verici, kolaylik saglayict ve yol gosterici

caligmalara ihtiyacin oldugu goriilmektedir (Cakir, 2016:122).

Tiirev araglarla ilgili muhasebelestirmelerde s6z konusu araglarin ne
niyetle elde tutulmak istendigi dikkate degerdir. Isletmelerde iki gesit tiirev

araclarin kullanimlar1 mevzu bahistir:

e Alim satim (spekiilatif) niyetli tiirev araclar,

e Riskten korunmak niyetli tlrev araglar.

Tiirev araglarla ilgili muhasebelestirme isleminde de elde tutma

niyetlerine binaen gesitli teknikler takip edilmektedir.

Alim satim hedefli tiirev araclar, kisa bir zaman zarfi sonrasinda satisa
sunulmak amaciyla satin alinabilmekte ve s6z konusu kisa siire zarfinda kar
saglamak hedefiyle yapilmaktadir. S6z konusu araglar, riskten korunmak hedefli
satin alinmadiklarinda ve s6z konusu hedefle elde bulundurulmadiklar: sdre

zarfinda burada siniflandirilmaktadir.



Tiirev araglarin riskten korunmak hedefli seklinde siniflandirilmaya tabi

tutulmasinin temel kriterleri bulunmaktadir. Bu kriterler;

e Isletmenin riskle iliskili yonetimi, amaglar1 ve stratejilerinin yer almasi
ve bunlarin resmi bir belgeyle hazirlanmasi,

e Korunulmak istenen riskle iliskisi kurulabilen gergege uygun
degerlerdeki ya da nakit akiglarindaki degisimleri dengeleme konusunda
cok etkili olmasi,

e Nakit akiglarinda meydana gelen degisimlerin kari/zarar etkileyebilme
ozelliginin bulunmasi,

e Riskten korunmak adma yapilan islemlerin etkililiginin gilivenli bir
bicimde dl¢iimiiniin saglanmasi,

e Etkililigin daimiliginin saglanmasi gerekir (Cakir, 2016: 122).

Calismamiz 4 ana bolimden olusmaktadir. Calismanin birinci

boliimiinde ¢alismanin amacindan ve 6neminden bahsedilmektedir.

Ikinci béliimde; Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina
(UFRS)’lere, UFRS’nin tarihinden, UFRS’nin amacina, UFRS’ye ihtiya¢
duyulmasinin nedenlerine, UFRS’nin yapisina, UFRS’ ye entegrasyonda
karsilagilan zorluklara ve Avrupa Finansal Raporlama Stratejisinin UFRS

hakkindaki goriiglerine yer verilmistir.

Uclincti bélimde; UMS-39 ve UFRS-9 standartlarinin ne oldugundan,
ckonomide karsilasilan risklerden ve doviz kuru risk tdrlerinden, riskten
korunma muhasebesinden, riskten korunma tlrlerinden, riskten korunma
muhasebesi ile ilgili kosullardan ve riskten korunmanin etkinliginin 6l¢iilmesi

ve yontemlerinden bahsedilmistir.

Daordinci bolimde ise uygulama yapilacak isletmenin genel 6zelliklerine,
bu calismayla paralellik gosteren ornek uygulamalara ve son olarak ise

uygulama 6rnegine yer verilmistir.



Bu tezin amaci; UFRS finansal araclar standartlar1 ¢ergevesinde riskten
korunma muhasebesini ve isletmelerdeki kayit tutarsizligin1 gidermek amaciyla
gelistirilmis UFRS 9 Finansal Araclar Standartlar1 geregince getirilmis olan

yeniliklere deginmek ve buna yonelik bir uygulama sunmaktir.



2.BOLUM

ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI(UFRS)

Bir¢ok iilke yillar boyunca kendi muhasebe prensiplerini olusturmus ve
sinirlart i¢indeki sirketlerin finansal durumlarinin raporlanmasinda bu prensipler
kullanilmistir. Bu benzer standartlar, teoride her iilke i¢in 0zgilindiir. Ama
hepsinin amaci finansal durumun degerlendirilmesi ve karsilastirilmasini kabul

edilmis standartlara gore saglamasidir.

Diinya iizerinde ekonomideki kiiresellesmenin hiz kazanmasiyla, diinya
ekonomisinin smirlar otesinde birbirine bagliligi artmakta ve iilkeler kendi
muhasebe sistemlerini kiiresel standartlara yakinlastirmaya ¢alismaktadir. Bir
bagka ifadeyle diinya is yasaminin kiiresel dili olugsmaktadir. Kiiresel muhasebe
diline ulasmak istenilmesinde beklenti diinyanin her tarafinda finansal
raporlamalarin  karsilagtirabilirligini ve saydamligini saglamaktir. Global

standartlarin gereksinim nedenleri asagidaki gibidir (Braunbeck, 2010: 3).

e Glnumizde New York, Londra, Luksemburg, Hong Kong ve Singapur

gibi kiiresel piyasalarin olmasi,
e Diinya ekonomisinin Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler (KOBI)’ler
de dahil olmak uzere birbirine bagli olarak ilerlemesi, finansal krizlerin

Diinya’nin her yerinde etkisini gostermesi,

e Muhasebe ve denetimin gii¢lendirilmesi; Diinya Bankas1 Standartlara ve

Kanunlara Uyum Raporlari, Onemli kurumlarin basarisizliklari,

e Kiiresel piyasalara ylksek kalitede bilgi saglamasi,



e Sermayenin kiiresel seviyede verimli kullanilmasi; seffafligin yatirnmlar
cekmesi, sermaye maliyetinin diismesi, diinya c¢apinda yatirimlarin

artmasi,

e Muhasebe ve denetim sistemlerinde maliyetin diismesi ve verimliligin
artmasi; standart bilgi sistemlerinin kullanilmasi, gereksiz mutabakat ve
siireclerin elenmesi, denetim verimliliginin artmasi, egitim ve staj

programlarinin benzer sekilde yapilmasidir.

Bu gereksinim International Accounting Standards Board (IASB)
tarafindan hazirlanan International Financial Reporting Standards (IFRS)

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) ile giderilmistir.

2.1. UFRS Tarihi

Muhasebe standartlarinda uluslararast uyum yeni bir kavram degildir.
Uyum kavram ilk olarak 1950’lerin sonlarina dogru 2. Diinya Savasi sonrasi
ekonomik birlesmeye ve bu biitiinlesmeyle birlikte artan sinir Gtesi sermaye
akisina karsilik olarak ortaya ¢cikmistir. Bu baglamda ilk ¢aligsmalar Diinya’nin
onemli sermaye piyasalarinin kabul ettigi muhasebe prensipleri arasindaki
farklarin azaltilmasidir. Ilk calismalar daha ¢ok benzesme amacina yoneliktir.
1990’1arla birlikte benzesme yerini uyuma birakmaistir ve birlestirmenin yiiksek
kaliteye ulagmasi i¢in yapilan gelistirmeler, dnemli sermaye piyasalarinda
kullanilabilecek uluslararas1 muhasebe standartlarin1 ortaya ¢ikarmistir

(Financial Accounting Standards Board [FASB], 2014).

Muhasebe standartlar1 diizenleyici ilk kurum olan International
Accounting Standard Committee (IASC) (Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
Komitesi) Haziran 1973’de Londra’da kuruldu. 2001 yilinda yapilan
organizasyon degisikligiyle bagimsiz standart belirleyicisi ve diizenleyicisi
olarak International Accounting Standards Board [IASB] adini aldi. Bununla
birlikte uluslararasi standartlarin kullaniminda gézle goriiliir bir artis yasandi.

2013 yilina gelindiginde Avrupa Birligi ve 100°den fazla iilke IASB tarafindan



yayinlanan uluslararasi finansal raporlama standartlarini [UFRS] veya yerel
tiirevini zorunlu ya da gerekli olarak belirledi. IASB’nin amaci1 anlasilabilir,
uygulanabilir, kaliteli ve diinya ¢apinda kabul gérmiis, prensipleri sade ve

birbirine bagl olan finansal raporlama standartlarini gelistirmektir.

2.2. UFRS’nin Amaci

UFRS genel itibariyle;

e Mubhasebe politikalarinin agiklanmasini,
e Muhasebe temel kavramlarini,

e Mali tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasini diizenlemektedir.

Bu diizenlemenin esas amaglari ise;

e Mali tablolar yardimiyla ilgili “kisi/kurum” ve “kuruluglara” sunulan
bilgilerin karsilastirilabilirlik ve tutarlilik 6zellikleri ile ger¢ek durumu
yansitmasi,

o Isletme faaliyetlerinin ve sonuglarmin saghkli bir sekilde
muhasebelestirilmesi,

e Isletmeler de denetimi kolaylastirmasidir.

2.3. UFRS’ye Ihtiya¢c Duyulmasinin Nedenleri

Yuksek kalitede, kiresel seviyede uygulanmakta olan ve yaptirimi
bulunan “Uluslararast Muhasebe Standartlar:” gerek ulusal gerekse de sinir
Otesi finansman ve yatirim kararlar1 adina elzem olmasindan 6tiirii, IASB s6z
konusu  gereksinimin  giderilmesi  maksadiyla  temel  standartlari
yayimlamaktadir. S6z konusu temel standartlar, is diinyasinda tiim Onemli
boliimleri gergeveleyen ve bu boliimler i¢in genis bir muhasebenin altyapisi
meydana getiren, karsilagtirma imkani, tam agiklama ve seffaflik saglayan

standartlardir.



G 7 Ulkeleri, Merkez Bankas1 bagkanlari ve Maliye Bakanlar tilkeleri
icinde 6zel sektor kuruluslarinin uluslararasi seviyede kabul gérmiis bu ilkelere
ve kurallara uygun bicimde calismalarini siirdiirmelerini saglanmasi konusunu
izlemektedirler. Ayn1 zamanda kiiresel sermaye piyasalarina katilan biitlin
Ulkelerin bu standartlara uymalar1 hususunda uluslararasi seviyede cagri da

bulunmuslardir.

Bircok Ulke “Uluslararasi Muhasebe Standartlari”na ekleme veya
¢ikarma yapmadan “Ulusal Muhasebe Standard:” bigiminde kabullenmislerdir.
“1606/2002” numarali, 19.07.2002 tarihli Avrupa Birligi (AB) karariyla
tahviller ve/veya hisse seneleri AB’ye iiye olan iilkelerdeki borsalarda islem
goren biitliin kurumlar ve kuruluglar 01.01.2005 veya sonrasinda baslanacak olan
mali donemlerinde “Uluslararasi Muhasebe Standartlarini” Kullanmak zorunlu

duruma gelmistir.

Diinya Bankasi ve Uluslararast Para Fonu, giderek artis gosteren ve
kendilerinden bor¢ alan (lkelerden Uluslararas1 Muhasebe Standardi
(UMS)/UFRS’ nin kullanilmasini istemektedirler. Gelismekte olan biitiin
ulkelerde, (Uluslararasi Para Fonu) IMF ve Diinya Bankasi vb. kurumlardan
bor¢lanilmasi ve ¢ok uluslu 6zel isletme yatirimlarinin ¢ekilmesi, yabanci
sermaye temin etmenin 6nemli bir kaynagi olmaktadir.

Bunlara ilave olarak “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart”
halen;

e Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) unsurlarina uygun
sekilde calistigin1 belirten tilkeler Ustii (Supra National) kuruluslar
tarafindan (AB),

e Uluslararast ve ulusal borsa ile diizenleyici kurumlar yardimiyla
[Turkiye’de Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)]

e Sayilar her gecen giin artan kurumlar ve kuruluslarca kullanilmaktadir.



2.4. UFRS’nin Yapisi

UFRS’nin yapis1 kabul edilmis asagidaki kavramlardan olusur (Wells,
2010: 6).

e Finansal raporlamanin amaci
o Nitel ozellikler

e Mali verilerin 6geleri

e Tanima

e Olgim

e Sermaye ve sermayenin korunmasi kavramlari

2.4.1. Finansal Raporlamanin Amaci

Mevcut ya da potansiyel yatirimcilarin sirket ile alakali elde tutma, alis,
satig gibi kararlar1 yatirimdan umduklart getiriye (anapara, faiz 6demeleri ve
temettii veya pazar degerinin ylikselmesine) baglidir. Bununla beraber mevcut
veya potansiyel kredi ile bor¢ verenler de kredi tahsis eder iken ya da baska
kredili islemlerde yine faiz ve anapara ddemelerini ya da diger bekledikleri

getirilere dikkat ederler.

Borg verenlerin, kredi verenlerin ve yatirimcilarin bekledikleri getiri
isletmenin ilerideki pozitif nakit akislarinin zamani, miktar1 ve giivenilir
Olmasmin degerlendirmeye tabi tutulmasina goére degisim gostermektedir.
Bunun neticesinde bor¢ verenlerin, kredi verenlerin ve yatirimcilarin
degerlendirmeye tabi tutabilmeleri adina mevcut igletmenin ilerideki nakit akisi
ile alakali bilgiye gereksinim duyarlar (Foster ve digerleri, 2012: 3). “Bu
baglamda, Finansal Raporlamanin Amaci; raporlanan kurulusla ilgili kullanish
finansal bilgilerin mevcut durumda var olan veya potansiyel yatirimcilara, borg
verenlere veya diger kreditorlere sirkete kaynak saglama konusundaki kararlart

icin saglanmasidir (Ernst ve Young, 2010: 2)”.



“Finansal raporlamanin genel amaci; igletmenin degerini gostermek
icin tasarlanmasa da i¢indeki bilgilerle kullanicilarin sirket degerini tahmin
etmesine yardimct olur (BDO, 2010)”. Finansal raporlama, butun bilgileri
icermemekte kullanicilarin degerlendirme ¢alismalarin1 gergeklestirirken gesitli
kaynaklardan politik olaylar, politik hava, endistrinin genel vaziyeti, ekonomik
beklenti ve durumlar vb. ilisik bilgilere dikkat edilmelidir. Kreditorler ve
yatirimcilar degerlendirmelerini yaparken sirketin mevcut kaynaklari ile alakali
ve bu kaynaklarin sirket yonetimi yardimi ile etkili ve verimli bir bi¢cimde
kullanilip kullanilmadigr ile iligkili bilgilere gereksinim duymaktadirlar.
Cogunlukla kreditorler ve yatirimeilar soz konusu bilgileri isletmeden dogrudan
istemezler. Finansal raporlamanin hedefi; “Sagladigi detayli finansal bilgileri
direkt olarak degerlendiricileri hedef alarak sunmasidir” (Fouque ve Langsman,
2013: 921).

Finansal raporlamanin hedefi, kullanicilara faydali bilgileri sunmak olsa
bile bitin tipteki kullanicilara daha kullanima uygun bilgileri sunma hususunda
yetersiz kalmaktadir. Kullanilan metotlara gore birtakim kullanicilarin atlandigt
haller olmaktadir. Dolayist ile baz1 gruplar finansal raporlamadan daha etkili bir
bicimde faydalanabilmektedir.(Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu)FASB
konu ile iligkili calisma baslatmis olup, degisik metot ve farkli standartlar
gelistirerek, kullanicilarin beklentileri ile onlara sunulan arasindaki boslugu
minimuma diisiirmeyi amacglamaktadir (Varga, 2011: 15). Ayrica finansal
raporlama genel bilgilerin ¢ogunlukta olmasi, 6zellikli kullanicilar1 hedef alan

bilgilerinde sunulmasina engel degildir.

Finansal raporlamalarda, sirketin iddialarinin ve ekonomik kaynaklarinin
yaninda kullanicilarinin ilgi gdsterecegi, raporlamaya etki eden finansal olaylar
ve finansal islemler belirtilmektedir. Bu islemlerin ve olaylarin sirketin
iddialarina ve kaynaklarina 6nemli derecede etki yarattigi i¢in mevcut
kullanicilarin dikkatini cekmektedir (Nikolai ve digerleri, 2009: 49). Ornegin;
sirketin gerceklestirdigi satislar bir 6nceki yila oranla artis gdstermis ise; burada
herhangi bir maddi duran varlik satisinin yapilip yapilmadigi, mali tablolarda bu
satig ile alakali gerekli islemlerin olup olmadig1 ve gelen her bir nakdin akibeti

vb. konular kullanicilar bakimindan 6nem olusturmaktadir.
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Finansal raporlama cercgevesi altinda sirketin kaynaklarinin miktariyla ve
cesidi ile ilgili bilgiler bulunmaktadir. Bu bilgiler, kullanicilar tarafindan
degerlendirilmesi yapildiktan sonra sirketin kaynaklarinin zayif yonleri ve giiclii
yonleri belirlenmektedir. Bu bilgiler dogrultusunda sirketin bor¢ 6deme giicii ve
likidite durumu anlagilmaktadir. Ornegin, sirketin yaptigi satislar ¢ok iyi olsa
bile 6demeleri kisa vadede, alacaklar1 uzun vadede olmasi halinde sirketin
likidite problemi yasamasina sebebiyet vermektedir. Isletmenin nakit agig
halindeki finansal kaynak gereksinimi ve s6z konusu kaynaklari bulabilme
giiciiniin anlagilmasim saglamaktadir. Isletmenin borglanabilme vadesi, borg
kaynaklar1 ve sirketin kredi limitleri isletmenin bor¢ bulmadaki etkinliligini
belirlemektedir. Oncelikler ile deme sorumluluklari hususundaki mevcut
bilgiler kullanicilara gelecekte meydana gelebilecek nakit akisinin nasil

dagitiminin yaplacagi hususunda yardim etmektedir (IASB, 2010).

Buna ek olarak sirketin gelecek nakit akisinin belirlenmesinde de farkli
ekonomik kaynaklar farkli sekilde degerlendirme gerektirir. Ornegin,
gelecekteki bazi nakit akislart direkt olarak mevcut durumda var olan alacaklar
hesabi gibi ekonomik kaynaklardan sonuglandirilir. Diger gelecek nakit akiglari,
bircok ekonomik kaynagin kullanilip, Giriinlerin iiretilip, pazarlanip, miisteriye
ulastirllmasiyla ortaya cikar. Bu tipteki nakit akiglarimin tek bir ekonomik
kaynaktan belirlenmese de, kullanicilar kaynaklarin miktarin1 ve igeriklerini
bilmeye ihtiya¢ duyar. Boylece sirketin mevcut kaynaklariyla gerceklesebilecek

tahmini nakit akisin1 kismi olarak tahmin etmeye calisir (Dursun, 2007).

Sirketin ekonomik kaynaklar1 ve iddialarindaki degisimler sirketin
finansal performansi veya borclanma, sermaye enstriimanlari vb. olaylarla
iliskilidir. Gelecekti nakit akisinin uygun sekilde belirlenebilmesi igin

kullanicinin bu iki durumu ayirt edebilmesi gerekir (Dursun, 2007).

Finansal performans, sirketin ekonomik kaynaklariyla sagladig: getiriyi
anlamaya yardimci olur. Bu bilgiyle yonetimin sorumluluklarini ne derece
yerine getirdigi ve kaynaklarin verimli ve etkili kullanilip kullanilmadigi

belirlenir (Friks, 2005: 6).
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Getirinin ¢esitliligi ve elemanlarina dair bilgilerse nakit akisinin
belirsizliklerinin degerlendirilmesine yardimci olur. Burada dikkat edilmesi
gereken getiri saglayan farkli is kollarinin, iirlinlerin ve servislerin farkli risk
profiline sahip olmasidir. Her is kolu, {iriin ve servis elemanlarinin karliliklarinin
belirlenmesi ve bu karliliklarla birlikte risklerinin degerlendirilmesi gelecekteki
nakit akisinin belirsizliklerin belirlenmesinde etkilidir (Salesforce.Com Should
Disclose Profit  Or Loss By  Product  Offering (2014),
http://theinvestorzone.com/2014/08/17/salesforce-com-should-disdose-profit-
or - loss - by - product-offering/). Ge¢mis performans degerlendirmesiyle ilgili
bilgilerse yine yonetimin performansi ve sirketin geleceginin tahminiyle ilgili

verilere ulagilmasini saglar.

Finansal performans tahakkuk muhasebesinde daha etkin bir sekilde
yansitilir. Tahakkuk muhasebesinde bir donemde olan olaylar ve islemler, bu
olay ve igslemlere iliskin herhangi bir nakit akis1 saglanmasa da tahakkuk edilen
donemde gosterilir. Gegmis ve gelecek performansin daha etkin sekilde
karsilagtirilmasi agisindan tahakkuk muhasebesi onemlidir (Tiffin, 2014: 92).
Belli periyotta tahakkuk eden islemlere gore hazirlanan rapordaki bilgiler,
sirketin hazir ekonomik kaynaklarini arttirdigini ve boylece yatirimeilarindan ve
kreditorlerden ilave kaynak saglamadan operasyonlartyla pozitif yonlii nakit

girisi sagladigini gosterir.

Ayrica bu bilgiler; pazar degerinde veya faiz oranlarinda olan degisimler
gibi olaylarin sirketin ekonomik kaynaklarin1 nasil etkiledigini, dolayisiyla

sirketin nakit yaratma giiciine etkisini gosterir (Narayanasw amy, 2011: 112).

Sirketin ekonomik kaynaklar1 finansal performans haricinde ilave hisse
senetlerinin piyasaya siiriilmesiyle de degisir. Bu durumda raporda yapilan
islemin gelecege etkisi ve neden degisiklige gidildigi anlagilmalidir (Dursun,
2007).
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Son olarak finansal raporlamanin amagladigr bilgilerin tam olarak
saglanmamasi durumunda neler olacagini diisiindiigiimiizde asagidaki konulara

deginilebilir. (Collis ve digerleri, 2012: 112).

Yatirimcilar sirketin bir seyler sakladigini ve sirket direktorlerinin
yatirimcilara maksimum kazang saglamak yerine kendi yararlarina calistiklar
diisiincesine kapilabilir. Bdylece sirketten yatirimii ¢eker veya yatirim

yapmaktan vazgecer.

Borg verenler ve kredi verenler, sirkette bulunan risklerini degerlendirme
ve gérme konusunda problem yasar. Mevcut durumdaki finansal kaynak
anlagmalarini1 sonlandirabilir, faiz oranini arttirabilir, kredi vadesini diistirebilir
ve son olarak teminat yapisinda daha kesin teminatlar isteyebilir. Sirket yeni

finansal kaynak bulma konusunda sorun yasar (Narayanaswamy, 2011: 130).

Tedarikgiler alacaklar1 konusunda endiseye kapilarak, isletmeyle
yaptiklar1 anlagmalarda vadeli islemlere son verir. Pesin ¢alismaya baslayinca
sirketin likidite problemi ortaya c¢ikar. Tedarik¢inin ¢ok riskli gdérmesi
durumunda is anlagsmalar1 sonlandirilir. Bu da isletmenin faaliyetleriyle ilgili
problem yasamasina neden olur [Avrupa Birligi Tiirkiye Is Gelistirme

Merkezleri (ABIGEM), 2016].

2.4.2. Nitel Ozellikler

Bu boliim kapsaminda kullaniglh olan finansal bilgilerin nitel 6zellikleri ele
alimmustir. S6z konusu 6zellikler: gecerlilik, giivenilir gosterim, esasli nitel

ozelliklerin uygulanmasi, karsilagtirabilirlik, dogrulanabilirlik, zamanlilik,

anlagilabilirlik, gelistirici 6zelliklerin uygulanis1 ve maliyet kisitlayicisidir.
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Finansal bilgilerin nitel 6zellikleri Sekil 2.1°de yer almaktadir.
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Kaynak: Giurcaneanu, 2012.

Sekil 2.1. Finansal Bilgilerin Nitel Ozellikleri.

2.4.2.1. Gegerlilik

Gegerli olan finansal bilgiler, kullanicilarin alacagi kararlarda bir fark
olusturmaktadir. Birtakim bilgiler kimi kullanicilara yarar saglamasa da ya da
daha once c¢esitli kaynaklardan bu mevcut bilgilere ulasilsa da verilen kararlarda
bazi farkliliklar olusturabilir. Kisacasi finansal bilgiler, onaylama ya da tahmin
etme olarak verilecek kararlarda farkliliklar yaratabilmektedir (Bamber ve Parry,

2014: 18).

Gegerlilik, finansal bilgilerin tizerinde barindirmas1 gerekli olan bir kalite
niteligidir. Gegerli finansal bilgiler kullanicilarin kolay karar vermesine yardim
etmektedir. Gegerlilik kavraminin, onaylama ve tahminde bulunma olmak tizere
iki goérevi mevcuttur. Tahmini gorev, birtakim degerleri 6ngoérmeyi belirtmezler.
Yalnizca gegmis bilgiler ile gelecek i¢in anlam ¢ikarilmasini ifade etmektedir

(Hendersen ve digerleri, 2013: 48). Bunun yan1 sira onaylama goérevinde ise
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gecmisteki beklentilerin gerceklesip gerceklesmedigi ile alakali dogrulama
bilgileri bulunur. Onaylama gorevi kullanicilara genellikle geri bildirim
saglamaktadir. Dolayisiyla yonetimin beklentileri gergeklestirme de ne kadar

basarili oldugu hususunda kullanicilara fikir vermektedir.

Bazi finansal bilgiler gecerli olabilir fakat finansal anlamda 6nemli
degildir ve kullanicilara yarar1 yok sayilacak kadar azdir. Onemlilik kullanicinin
¢esidine, verilecek karara ve sirketin g¢esidine gore degisir. Dolayisiyla hangi
bilginin 6nemli oldugunu saptamak kolay olmamakla birlikte, Oonemlilik

kontrolii ve kararinin ana adresi sirket yonetimidir (Eccles ve Krzus, 2014: 137).

Genel anlamda 6nemlilik kavramini inceledigimizde bazen biliyilik
muhasebe kalemleri 6nemliyken bazen de kiigiik olanlar énemlidir. Ornegin;
biiyiikk ve kotii bor¢lanma yapildiysa bu kullanicilar i¢in 6nemlidir. Bunun
yaninda stoklardaki kii¢iik kalemler miisterilere saglanan servis veya {iriiniin

devamliligini etkileyeceginden dnemlidir (Ozgiir, 2007: 2)

Onemli olmayan bilgilerle hazirlanan raporun anlagabilirligi
azalmaktadir. Bazen de Onemli kalemler bir onceki yilla veya donemle
arasindaki ciddi anlamda fark olmasiyla belirlenir. Buna 6rnek olarak sirket arsa
veya fabrikasi gibi 6nemli bir varligini satmis olabilir ve burada maddi duran
varliklarda 6nemli bir azalma s6z konusu olur. Son olarak ta islemin ¢esidi onem
derecesini belirleyebilir. Ornegin sirket yoneticisinin sirketle yaptig1 herhangi
bir anlasma veya alisveris kullanicinin bilmesi gereken 6nemli bir bilgidir

(Hendersen ve digerleri, 2013: 49).

Sonug olarak; standart belirleyicileri, kullanicilar ve 6nemlilik raporu
hazirlayanlar arasinda zor bir konu olusturmaktadir. Kaliteli rapor da her zaman
onemli bilgilerin hemen hemen hepsi bulunmali ve gereksiz bilgiler

icermemelidir (Mourik ve Walton, 2014: 275).
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2.4.2.2. Glvenilir Gosterim

Finansal raporlar, iktisadi olaylar1 sozler ve sayilar ile tasvir
etmektedirler. Finansal raporlarin faydali olabilmesi i¢in yalnizca ilgili bilgileri
ve gercekgi bilgileri yansitmasi yetmez, mevcut bilgileri dogru ve giivenilir bir
bicimde sunmasi gerekmektedir. Sunumun ve gosterimin tam anlami ile
giivenilir olmasi i¢in ii¢ nitelige sahip olmas1 gerekir; tarafsizlik, hatadan uzaklik

ve butlinlik (Needles ve Powers, 2013: 27).

Biitlinlik kavrami, finansal raporda sunulan bilgilerin kullanicilarin
ihtiyact olan tim bilgileri kapsamasi ve anlasilmasini kolaylastiracak
aciklamalar1 ve detaylar1 icermesini ifade eder. Ornegin, bir grup aktifin
bitinlik halinde tasvir edilmesi icin minimum gruptaki aktiflerin tird, gruptaki
aktiflerin sayisal gdsterimi ve sayisal gdsterimin ne ifade ettigi (Orn: orijinal
maliyet, yeniden diizenlenmis maliyet veya piyasa degeri) belirtilmelidir

(Needles ve Powers, 2013: 27).

Tarafsizlik, finansal raporlamalarda yer alan finansal bilgilerin 6nyargili
ve yanli olmaktan uzak olmasini ifade eder. Biraz daha acgik bir ifadeyle, finansal
raporlamalarda kasith olarak egilim, vurgulama, vurgulamama veya bilgi
saklama gibi tarafsizlig1 bozacak durumlar olmamalidir ( Resmi Gazete, 2005:

37).

Finansal raporlarin hatadan uzak olmasi gerekmektedir. Hatadan uzak
olmas1 demek, finansal bilgilerde hatali1 veya atlanmis olaylarin olmamasidir.
Olaylarin yani sira raporlama sirasinda izlenen siireglerde de herhangi bir hata

yapilmamalidir (Akgiin, 2013: 2).

Hatadan uzak olmak tiim verilerin kusursuz bir sekilde dogru olmasini
ifade etmez. Ornegin, belli bir deger igin tahmini degerin dogru veya yanlis
oldugu degerlendirilemez. Ama tahmin yapilan deger ile ilgili olarak agiklama
yapilir, tahmin siirecinin uygun sekilde secildigi dogru ve agik sekilde anlatilirsa,

verilen bilgi giivenilir olarak diistiniiliir (Christian ve Ludenbach, 2013: 3).
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Giivenilir raporlama her zaman yararl bilgilerle sonuglanmaz. Ornegin,
sirket devlet tesvikiyle miilk, tesis veya donanim sahibi olmus olabilir. Bu durum
acikca ifade edildiginde sirketin maliyetsiz aktif kazandig1 gosterilir ama bilgi

biiyiik olasilikla yararli olmayacaktir (Mourik ve Walton, 2014: 290).

Sonug olarak guvenilir gosterim; raporlamanin hatadan uzak bir sekilde
tarafsiz olarak ve sunulan mevcut bilgilerin agiklamalar1 ve detaylari ile uyum

gOstermesidir.

2.4.2.3. Esash Nitel Ozelliklerin Uygulanmasi

Zaman ve maliyet bakimindan en verimli ve en etkili siire¢ asagidaki

gibidir (IASB, 2010b).

¢ Finansal rapor kullanicisi, faydali olabilecek potansiyel iktisadi olaylari

belirler,

e Secilen iktisadi olay ile alakali olarak bilginin tipini belirler,

¢ Bilginin giivenilirli§ine ve varligina uygun sekilde sunumunun yapilip

yapilmayacagina karar verir.

Bu suregler neticesinde sorun yasanmamasi halinde siire¢ “Esasli Nitel
Ozellikleri” saglamaktadir. Bir sorun yasanmasi halinde ise siire¢ diger en

gecerli tipte olan bilgi ile tekrarlanir.

2.4.2.4. Karsilastirabilirlik

Finansal raporlarin karsilagtirabilirligini ikiye ayirmak gerekir.
Bunlardan birincisi, iki isletmenin mevcut raporlarinin karsilastirabilirligidir.
Ikincisi ise ayni isletmenin iki ayr1 dénem iginde hazirlanmis raporlarinin
karsilastirabilirligidir. Yatirimct; birinci karsilastirma yardimi ile yatirimlarini
satmada, elde tutmada, mevcut yatirimina yonelik aktardigi fonu yiikseltme ya

da diger bir yatinma gegcme kararmi verebilmektedir. ikinci durumdaki
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karsilastirma ile isletmenin iki ayr1 donem igerisindeki finansal performansinin
hangi yonde degisim gosterdigi bilgisi ile isletmenin gelecegini tahmin
edebilmektedir. Buna 6rnek olarak bir sanayi isletmesi satiglarini son 4 donemde
her donem i¢inde %10 arttirmigsa, raporda gelecekle ilgili aksi bir yargi
verilmedigi slirece gelecek donem iginde minimum %10 artis beklentisi olusur

(Hendersen ve digerleri, 2013: 49)

2.4.2.5. Dogrulanabilirlik

Dogrulanabilirlik, mali bilgilerin giivenilir olmasi hususunda bilgili olan
ve bagimsiz iki ayr1 gozlem yapacaklarin tam manasi ile anlasamasa dahi,
diisiince birligine varmasi halidir (Braunbeck, 2010: 22). Dogrulanabilirlik
finansal bilgilerdeki pesonellerin tam 6lcimi manasini tasimaz. Degerlerde
belirli araliklarda i¢cinde sapma ve bununla alakali varsayimlarda dogrulanabilir.

“Direkt ve Endirekt” olmak tizere iki farkli dogrulama yapilabilmektedir.

Direkt dogrulamada miktar veya bir sunum direkt gozlemlenerek
dogrulanir. Buna 6rnek olarak sirketin nakit miktarinin hesaplanmasi verilebilir

(Needles ve Powers, 2013: 21).

Endirekt dogrulama finansal bilgilerin hesaplama modelinde girdilerin,
formiillerin, teknigin kontrolii ve sonucun tekrar hesaplanmasiyla yapilir. Buna
ornek olarak ise stoklarin say1 ve maliyetine bakarak tasinan stok kontrolii ve bu
bilgiler ve yontemle son durumdaki stok durumunun tekrar hesaplanmasi

verilebilir (Needles ve Powers, 2013: 21).

2.4.2.6. Zamanhhk

Zamanlilik, finansal bilgilerin karar vericilere kararlarina etki edebilecek
sekilde zamaninda iletilmesi gereklidir (IASB, 2010b). “Ornegin, bir insaat
sirketi mayis ayinda baslayacagi bir proje i¢in finansman arayisina basladigin
diistinelim. Sirket yilsonu finansal raporunu en azindan mart ayima kadar

yetistirip karar vericilerin karar vermesini saglamalidir. Mayis ayindan sonra
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veya mayis aymin baslangicinda ¢ikan rapor karar vericilere yeterli siire
tamimayacagi igin finansmanin ve projenin gecikmesine neden olur. Bilgiler

genellikle eskidikce yararl olma ézelligini yitirir” (Cinar ve Ikram, 2011: 3).

2.4.2.7. Anlasilabilirlik

Bilgilerin anlasilabilirligi konusu finansal raporlarin faydali olmasini
saglayan esas niteliklerden biridir. Bilgiler simniflandirilarak, toparlanarak,
niteliklerine gore ayirt edilerek, 6zl ve acik olarak sunumu yapilarak daha
anlagilabilir duruma getirilebilir (Monks ve Lajoux, 2011: 414). Finansal
raporlar, herkes i¢in anlagilabilir degildir ve anlasilabilir olmas1 durumu ise
kullanan bireye gore de degisim gosterir. Yine de genel amagh bilgiler biitiin
ekonomi, muhasebe ve isletme bilgisine yeterince sahip bireyler tarafindan
rahatca anlasilabilmelidir (Flynn ve Koornhof, 2005: 8-4). 1lgili bilgiler ile 6zel
konular ya da teknik detay gerektiren konular baz1 kullanicilar i¢in anlagilmasi

zor ve karmasik gelebilir.
2.4.2.8. Gelistirici Ozelliklerin Uygulanisi

Gelistirici 6zelliklerin uygulanisi, tekrar gosteren siireglerden meydana
gelir. Stiregler icerisinde sira 6nceden belirlenmemistir. Bu durumun sebebi ise
bazi nitel 6zelliklerin yilikselmesinin, diger nitel 6zelliklerin azalmasina sebep

olmasidir (Akgiin, 2013: 15).

Buna 6rnek olarak karsilastirabilirligin azalmasinin sonucunda gegerlilik

ve giivenilir sunum 6zelligi gelisebilmesi verilebilir.
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2.4.2.9. Maliyet Kisitlayicisi

Finansal raporlama kendi ile beraber dikkate deger bir mali yuki de
getirmektedir. Isletmelerin mali raporlama hazirlama karar ile ilgili olmak
Uzere, standart belirleyiciler isletmenin finansal verileri sunma asamasinda
katlanmak zorunda kalacagi maliyetle, finansal raporlar1 kullananlarin sunulan

verilerden elde ettikleri faydayi karsilastirir (Weygandt ve digerleri, 2011: 67).

Buradaki yarar1 aciklamak gerekirse, giivenilir bilgiler sermaye
piyasalarinda daha fonksiyonlu olunmasini ve daha diisiik sermaye maliyetini
getirir. Bunun yaninda borg verenler sirketin durumunu bilir sekilde finansman
saglama imkanina erisir. Yararla karsilagtiracak maliyetse, verilerin toplanmasi,
islenmesi, dogrulanmasi ve sunulmasinin maliyeti ve sunulan bilgilerin

analizinin ve agiklamasinin yapilmasinin maliyetinden olusur (Mevzuat Dergisi,

2001: 41).

2.4.3. Mali Verilerin Ogeleri

Finansal raporlamanin ogelerinin kapsaminda finansal islemlerin
etkilerine gore ayrildigi gruplar ve finansal olaylarin ekonomik 6zelliklerine
gore ayrildigi siniflar yer alir (Gupta, 2008: 157). Mali verilerin 6geleri; finansal

durum ve performanstir.

19



Finansal verilerde genel hesaplarin siniflandirilmasi Tablo 2.2°de gosterilmistir.

Tablo 2.2. Genel Hesaplar.

Nakit ve Benzerleri

Alacaklar Hesabi, Ticari Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler

Stoklar

Varhklar Maddi Duran Varliklar (Gayrimenkul, Tesis, Ekipman)
Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Maddi Olmayan Varliklar (Patent, Haklar, Lisanslar)
Ozkaynak Yéntemiyle Muhasebelestirilen Yatirimlar

Kurumlar vergisi muhasebesi ve ertelenmis vergi

Bor¢ Hesabi, Ticari Borg¢lar

Finansal Borglar

Doénem Vergi Yikiimliligi

Ertelenmis Gelirler

Bor¢ ve Gider Karsiliklari

Satis Amagli Elde Tutulan Yiikiimlilikler
Tirev Finansal Araclar

Borglar

Sermaye

Hisse Senedi fhra¢ Primleri
Ozkaynak e  Yedekler

Gegmis Yillar Karlari

Ozel Fonlar

Gelirler, Hasilat

Diger Gelirler

Finansal Gelirler (Mevduat)
Yatirim Gelirleri (Temettii)

Gelir

Satilan Malin Maliyeti
Genel Ydnetim Giderleri
Gider o Faiz Giderleri

o Vergi Giderleri

e Diger Giderler

Kaynak: Robinson ve digerleri, 2012: 110.
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2.4.3.1. Finansal Durum

Finansal durum varliklar, bor¢lar ve 6zkaynak elemanlariyla ol¢iiliir.
Bunlar bilanco kalemleridir. Bilango firmanin faaliyete ge¢mesinin akabindeki

donemde belli bir giine has mali vaziyeti ifade eder (Ayboga, 2001: 1).

Varliklar ge¢mis olaylardan sonucunda olusmus, sirket tarafindan
kontrol edilen ve gelecek i¢in ekonomik yarar saglayacak kaynaklardir (IASB,
2010). Varliklarin degeri vardir ve sirketin iy yapma kapasitesini veya

potansiyelini arttirir (Sheeba, 2011: 26).

Varliklarin 6nemli 6zellikleri asagidadir (Gupta, 2008: 157).

¢ Gelecekte ekonomik yarar saglarlar. Varliklar direkt veya dolayl1 yoldan

sirkete pozitif yonlii nakit veya nakit benzerleri akisi saglayabilirler.

e Tekil olarak veya birka¢ varligin kombinasyonu seklinde iiriin veya

servis Uretilerek satis1 saglanabilir.

e Sirketin fazla nakdi sirketin borg¢larinin ve kredilerinin kapamasinda
kullanilabilir. Sirket son donemdeki operasyonlarinda 6nemli nakit girisi
saglamig ve fon fazlasi yaratmis olabilir. Boyle durumlarda sirket

kredilerini ve borglarin1 kapatarak faiz yiikiimliiliigiinii azaltabilir.

o Sirketin fazla nakdi temettli olarak yatirimcilara ve sirket sahiplerine

dagitilabilir.

e Stoklarin eritilmesiyle sirkete nakit girisi saglanir. Buna 6rnek olarak
konut projeleri yapan bir sirketin elindeki konut stoku bilangoda 6nemli
bir yer tutar. Bu stoklar potansiyel nakit giriginin ¢ok yiiksek oldugunu

gosterir.
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eder.

Varliklarin fiziksel formu aktifin varligi agisindan 6nemli degildir.
Ornegin lisans, patent ve kullanim hakki gibi maddi olmayan varliklar
fiziki olarak farkli bir form da olsa da gelecekte sirketin ekonomik
kaynaklarina pozitif yonlii katki yapacaktir. Ornegin bir bolgedeki
maden igleme lisansi fiziki olarak goriinmese de madenin islenmesi ve

satisiyla elde edilecek nakit sirketin ekonomik kaynaklarini arttirir.

Hukuken mal sahipligi aktifin varligi agisindan 6nemli degildir. Buna
leasinge konu olan varliklar 6rnek verilebilir. Taksitler devam ederken
mal sahipligi finansor sirkette olsa da, mali kullanan sirket maldan yarar

saglayabildigi i¢in sirketin varliklarinda yer alir.

Normal durumlarda varliklar satin alinarak veya iiretilerek kazanilir.
Ama diger ekonomik islemlerde varlik yaratabilir, 6rnegin, devlet bir
tesvik programi kapsaminda bir sirkete arsa tahsis edebilir ve bu arsadaki
mineral kuyular1 arastirmasi sirketin olabilir. Bu durumda sirket herhangi

bir satin alma veya tiretim gerceklestirmeden varlik sahibi olur.

Yapilan masraflar, gelecek i¢in ekonomik yarar saglamaya ¢alisildiginin
gostergesi olsa da, her zaman varlik elde edildigini veya edilecegini
gostermez. Buna Ornek olarak, petrol sirketlerinin yaptigi arama
caligmalar1 verilebilir. Baska bir 6rnek olarak bir sirketin yeni bir iiriin
cikarmak i¢in yapilan fakat basarisiz olan arastirma gelistirme

calismalar diislinebilir.

Borglar, gecmis ekonomik olay ve islemlerden dolayr harcanacak

muhtemel ekonomik kaynaklarla ilgili glincel durumdaki yikimlulukleri ifade

Bu yikiimliliikler ge¢cmisteki ekonomik olaylardan dolayr gelecek

zamanda sirketin varliklarindan alacakli tarafa aktarim olacagini veya alacakl

tarafa servis saglanacagini gosterir (Stickney ve digerleri, 2010: 767).

Borglarin 6nemli 6zellikleri asagidadir (Gupta, 2008: 158).
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Borglarin ana 6zelligi sirketin gelecekte 6denecek, simdiki yiikiimliiligi
olmasidir. Buna gore gelecek zamanda kaynaklarini kullanarak karsi
tarafa kars1 borcunu sonlandiracaktir. Borg-alacak konusundaki uzlagsma

farkli yontemlerle yapilabilir;

v Nakit Odeme: Ornegin sirket vadeli olarak mal satin almistir ve
vadesi geldiginde mal bedelini kars1 tarafa nakit olarak
Odeyecektir. Stok transferi: Sirket stoktaki iirlinii satmis ve
parasini teslim etmeden pesin olarak almis olabilir. Bu durumda
son teslim tarihine kadar stoktaki mali karsi tarafa transfer

etmelidir.

v' Servis (Damsmanhk, Teknik Bilgi) saglama: Sirket bir
danmigsmanlik sirketi olabilir ve senelik pesin olarak tahsil ettigi
ticret karsiligin 1 sene boyunca kars1 tarafa yonetim danigmanligi
hizmeti verecektir. Yiikiimliliiklerin yer degistirmesi: Sirket
ticari borglarmi kapatmak icin kredi kullanabilir. Bu durumda
sirket vadesinde ticari bor¢larini krediden gelen nakitle 6der ama

gelecekte ticari borglar yerine kredi taksitlerini 6deyecektir.

Yikimliiliikler yapilan kontratlar veya zorunlu diizenlemelerle hukuken
mecburi hale gelir. Buna 6rnek olarak alinan hizmet veya mal karsilig
yapilan anlagmaya gore ve kesilen faturaya gore 6deme yapilmasi veya

kara gore 6denen vergi verilebilir.

Is gelenekleri veya miisteri beklentilerine sirkete yiikiimliiliik
dogurabilir. Ornegin sirket iiriiniinde agik bir hatasm iiriiniin garanti
stiresi bitse bile miisteri iligkilerinin devami adina miisteriden herhangi
bir iicret almadan diizeltebilir. Burada harcama yapilacak tutar sirketin

borcu olarak diistiniilebilir.

Yiikiimliiliik ancak ve ancak varligin sirket tarafindan alinmasi veya

gelecek zaman varligin alinacagia iliskin feshedilemeyen bir
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sOzlesmenin imzalanmasiyla olur. Yani sirketin bir varlig1 satin alma
karar1 vermesi herhangi bir ylikiimlilik dogurmaz, yilikiimliligiin

olusmasi i¢in varligin kesin olarak alinmasi gerekir.

e Bazi borglar énemli derecede tahmin gerektirir. Ornek olarak kidem

tazminati1 karsilig1 verilebilir.

Ozkaynak varliklardan borglarin ¢ikarilmasiyla bulunur. Ozkaynagin
onemli ozellikleri asagidadir. Onemli 6zkaynak kalemleri, nakit sermaye, &zel
fonlar, dagitilmayan karlar ve yedeklerdir.

Ozkaynak kalemlerinin 6nemli dzellikleri asagidadir (Gupta, 2008: 159).

e Bilangodaki 6zkaynak tutar1 varliklar ve borglarin l¢timiine baghdir.

e Kendi igerisinde siniflandirmalara ayrilir. Siniflandirmalar sirketin
temettii dagitim politikasi, 6zkaynak kullanimi, ayirmayla ilgili hukuksal

ve de mevzuat acisindan siirlamalar hakkinda kullaniciya bilgi verir.

e Hukuk ayn1 zaman sirketin yedekleri olusturmastyla ilgilenir. Sirket ve

sirkete kredi verenler bdylece kayiplara kars1 korunmus olur.

e Sirketin 6zkaynak taahhiitleri, yapilan sermaye artirimi veya azathima,
sirketin borsadan hisselerini toplamasi ve borsaya acilma gibi kararlar
Ozkaynak kalemleriyle ifade edilir. Bu bilgiler kullanicilar igin sirketin

gelecegini ongorme agisindan onemlidir.

2.4.3.2. Performans

Bilango sirketin belli bir tarihteki finansal durumunu gosterir. Gelir

tablosu ise sirketin belirli bir donemdeki performansini belirtir. Performansin

24



icerigini sirketin karlilig1, satiglarin hacmi, satilan malin maliyeti gibi kalemler

olusturur.

Bunun yani sira yine gelir tablosu kalemleri olan kambiyo kar ve

zararlari, faiz kar ve zararlari girketin finansal yonetim kararlarinin performansi

hakkinda da bilgi verir.

Gelirler, belirli muhasebe doneminde varliklar1 arttirarak veya borglar
azaltarak ekonomik fayda saglarlar (Collis ve digerleri, 2012: 130). Varliklarin
borg ve 6zkaynak toplami oldugu gz 6niinde bulunduruldugunda, gelirler sonug
olarak o6zkaynak artis1 saglarlar. Bu da gelirlerin sirkete yatirim yapanlarin
zenginlestirdigi anlamina gelir (Kolitz ve digerleri, 2009: 89). Gelirler hem
olagan faaliyetlerden gelen kazanglari; satis hasilati, katki paylar, faiz gelirleri
ve temettii gelirleri gibi kalemleri kapsar hem de maddi duran varlik satis1 gibi

olagandis1 gelirleri kapsar (Gupta, 2008: 159).

Giderlerde gelirlere ters olarak belirli muhasebe doneminde varliklar
azaltarak veya borglanarak sirketin ekonomik kaynaklarina negatif yonlii etki
eder (Collis ve digerleri, 2012: 130). Giderlerdeki artis varliklarda azalisi
dolayisiyla 6zkaynakta azalmaya ve sermaye sahiplerinin sirketten alacagi
getiririnin azalmasina neden olur (Kolitz ve digerleri, 2009: 89). Giderler, maas
O0demeleri, pazarlama giderleri, satilan malin maliyeti ve diger olagan giderler

olan faiz ve komisyon gibi giderleri kapsar.

Bunlarin yaninda olagandis1i giderlerde tanimin igine dahil edilir.
Ornegin yangin, sel gibi dogal afetler veya hukuksal bir karar sirketin hazir

degerlerinde beklenmedik bir kayip yasatabilir (Gupta, 2008: 159).

2.4.4. Tanima

Tanima fonksiyonunun yerine getirilmesi adina tanimlama yapilmasi

gerekmektedir. Porter ve Norton (2013: 157)’a gore tanimlama; bir muhasebe
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kaleminin sirketin mali verilerinde varlik, borg, gelir veya gider olarak kaydolma
stirecidir. Tanimlama buna ek olarak kalemin rakam ve kelimelerle de ifade

edilmesi ve mali verilerin 6geleri igerisinde siniflandirilmasi islemini de igerir.

Elemanlarin kendi icindeki iligkileri bir elemana tanima yapilacag:
durumda baska bir elemana tanimlama gereksinimi dogurur. Ornegin bir kalem
varlik olarak tanimlanmigsa, bunun karsiliginda gelir veya bor¢ olarak
tanimlanmis bir kalemin daha olmasi gerekir. Tanimlama yapilabilmesi i¢in
asagidaki iki kriterin saglanmasi zorunludur (IASB, 2010):

e Muhasebe kaleminin sirkete dogru veya sirketten disar1 ekonomik yarar

saglamasi gerekir.

e Muhasebe kaleminin giivenilirlik saglayacak maliyet veya degerinin

olmas gerekir.

2.4.4.1. Varhk veya Bor¢larin Tanimlamasi

Bir firmanin 6nceden muhasebe kayitlarina almis oldugu finansal varlik
veya finansal borcu 6nceden muhasebelestirilmis finansal araglar geregince, kar
veya zarar araciligi ile gercege uygun degerinden finansal varlik veya finansal
bor¢ ya da satisa hazir bir finansal varlik seklinde tanimlamasinin yapilmasina
musaade edilir. Firma, tanimlamanin yapildigi tarih itibari ile her bir kategoride
tanimlanmig/gosterilmis olan finansal varlik veya borglarin gercege uygun
degerlerini ve bunlarin daha 6nceden finansal tablo varliklar1 arasindaki

tasniflerini ve defter degerlerini kamuoyuna duyurur.

a) Varhik Tanimlamasi

Varliklarin tanimlamasinda 3 madde kontrol edilir (Weil ve digerleri,

2012: 114).

e Isletmede muhasebe kaleminin kullanim hakkinin sahipligi veya

kullanim hakkinin kontroliiniin olmasi,
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e (Gegmis islem veya takaslarin etkisiyle muhasebe kaleminin kullanim

hakkinin olugmasi,

e (Gelecekte verecegi yarar, gecerli sekilde dlgiilebilir olmali ve yeterli

seviyede gilivenilirlige sahip olmalidir.

Biitlin varliklar gelecekte ekonomik fayda saglamasina ragmen, biitiin
fayda saglayanlar varlik degildir. 3 maddenin tamamini saglamasi durumunda

varlik olarak tanimlanir.

Varlik tanimlamasina 6rnek verecek olursak; sirketin satigin1 tamamlayip
tahsilatin1 heniliz yapmadig: bir islem, sirkete gelecekte o paray: tahsil etme
hakki verip ekonomik yarar sagladigindan alacaklar olarak varlik altinda

tanmimlanir. Varlik tanimlamasinin agamalari sekil 2.2.’de gosterilmistir.
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Sekil 2.2. Varlik Tanimlamasi.

Sirket kaynag1 kontrol ediyor mu? Hayir ——| Varlik olarak
tanimlanmaz.
Evet
Bu kaynagin kontroliiniin sirkete | Hayir ~ ——p| Varlik olarak
geemesiyle ilgili gegmiste bir olay oldu tanimlanmaz.
mu?

v

Evet
Kaynaktan gelecek ekonomik yarar | Hayir =~ —| Varlik olarak
sirkete dogru mu? tanimlanmaz.

Evet
Varligin maliyeti parasal anlamda | Hayir —| Varlik olarak
giivenilir sekilde dlgiilebilir mi? tanimlanmaz.

Evet

|

Varlik olarak tanimlanir.

Kaynak: Scott, 2012: 28.

b) Borclarin Tanimlamasi

Borglarin tanimlamasinda 3 madde kontrol edilir (Weil ve digerleri, 2014:

121).
e Muhasebe kaleminin borg olarak algilanabilmesi i¢in mevcut durumda
isletmenin ilgili ylikiimliliigiin altina girmesi gerekir. Gelecekte olacak
potansiyel gérev ve amaclar borg olarak algilanmaz

e Yikiimlilik ge¢miste yapilan bir islem veya bir takasin sonucu
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olmalidir.

Yikiimlilikten isletmenin kurtulma hakki veya vazgegme hakki

olmamalidir.

Yiikiimliliikk, gecerli sekilde olgiilebilir olmali ve yeterli seviyede

giivenilirlige sahip olmalidir.

29



Borclarin algilanmasi siireci Sekil 2.3’te gosterilmistir.

Finansal verilerin tarihi itibariyle sirket | Hayir ~ —— | Bor¢ Tanimlanmaz.

bu yiikiimliiliigiin altinda mi1?

|

Evet

'

Yikiimlilik sirket i¢in kagimilmaz m1? Hayir  —p | Bor¢ Tanimlanmaz.

Evet

!

Yikimlilik gegmisteki bir olaym | Hayir ~ — | Bor¢ Tanimlanmaz.

sonucu mu meydana geldi?

!

Evet

'

Yikiimliligiin ekonomik yarari | Hayr  —— | Bor¢ Tanimlanmaz.

sirketten disart dogru mu?

!

Evet

v

Yukimlilik muhasebesel olarak | Hayir =~ —— | Bor¢ Tanimlanmaz.

v

Evet

v

Borg¢ tanimlanir.

Olcilebilir mi?

Kaynak: Scott, 2012: 34.
Sekil 2.3. Borglarin Taninmast.
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2.4.4.2. Gelirin Tanimlamasi

Gelirin tanimlamasi i¢in gelecekteki ekonomik yararin varliklarda artig
olarak veya borc¢larda azalis olarak artmasi gerekir. Baska bir ifadeyle varlikta
bir artig tanimlamasi Veya borglarda azalis tanimlamasi gelir tanimlamasina etki
eder (IASB, 2010). Buna o6rnek olarak iiriin veya servislerin satiglarinin
yapilarak nette varliklarin artmasinin veya bor¢ veren tarafindan borcun
affedilmesi veya silinmesiyle borg¢larin azalmasinin gelir olarak tanimlanacagi

verilebilir.

Gelir tamimlamas1 gelecekte sirkete yonlii ekonomik yararin akisinin
olacag1 ve bu yararin giivenilir sekilde oOlgiilebilecegi durumlari ifade eder
(Weygandt ve digerleri, 2011: 97). Gelir tanimlamas1 sdrecinin en 6nemli
konusu zamanlamadir. Gelirin ne zaman tanimlanacagi ve gelir tablosuna
islenecegine konusuna dikkat edilmelidir (Bhattacharyya, 2006: 477).

Zamanlama konusu Sekil 2.4’te gosterilmistir.

Uriiniin teshim edilmesi veya
servisin tamamlanmasi

° ¥ .
Miisterinin servis veya tiriin Tahsilatm yapilmasi
talep etmesi

Gelir tarumlamas iiviiniin iiretilip teslim edilmesiyvle veya miisterinin talep
ettigi servisin tamamlanmasiyla vapilir.

Kaynak: Weygandt ve digerleri, 2011: 97.

Sekil 2.4. Gelir Tamimlamasi Zamanlamasi.
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2.4.4.3. Giderin Tanimlamasi

Giderin tanimlamasi igin gelecekte ekonomik yararin varliklarda azalis
olarak veya borc¢larda artis olarak azalmasi gerekir. Baska bir ifadeyle varlikta

bir azalig tanimlamasi veya borglarda artig tanimlamasi gider tanimlamasina etki

eder (IASB, 2010).

Giderler gelir yaratmak icin sirketten disar1 ¢ikan yani kullanilan
kaynaklardir. Bagka bir ifadeyle gelir yaratmak i¢in harcanan maliyettir. Burada
maliyetin dogru Olgiilebilmesi ve belirlenebilmesi icin eslestirme ilkesi

uygulanir.

Gelir gider arasindaki neden-sonug iliskisinin kurulabilmesi durumunda
gelirin kayit altina alindig1 periyotta ilgili gider de taninir ve kayit altina alinir

(Stickney ve digerleri, 2010: 165).

Bazi giderlerin gelirlerle direkt baglantis1 yoktur (Lo ve digerleri, 2011:
115). Ornegin, bir sigara fabrikasinda sigara iiretimi icin kullanilan tiitiiniin
maliyetinin sigara satigindan elde edilen hasilatla direkt iliskisi varken, tesisin
ve ekipmanlarinin amortisman giderinin veya iretimin finansmani ig¢in
kullanilan kredinin faiz giderinin direkt iliskisi yoktur. Bdyle maliyetler

sistematik ve oransal sekilde paylastirilir (Lo ve Fisher, 2011: 115).

2.4.5. Olgiim

Olguim siireci tanimi yapilan finansallarn parasal olarak degerine karar
verilmesidir (IASB, 2010). 27828 numarali Resmi Gazete 209 numarali Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulundan: Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal
Cer¢eve Hakkinda Teblig EK-1’de cesitli 6lgme teknikleri ve agiklamalari

yapilmustir.
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e Tarihi Maliyet: Varliklar elde edilmis olduklar1 tarih itibariyle alimlar
adina 6denen nakit ya da nakit benzerlerinin tutarlar1 ile veya onlara
karsilik verilen varliklarin gercege uygun degerleri ile dlgtimlenirler.
Borclar bor¢ karsiliginda elde edilmis olanin tutari ile ya da sirketin
normal faaliyetlerinden meydana gelen borclarda, farazi, gelir
vergilerindeki gibi, borcun kapanmasi adina gerekli olan nakit ya da

nakit benzerlerinin tutari ile sunulurlar.

e Cari Maliyet: Varliklar ayn1 varligin veya bu varlik ile esdeger olan bir
varligin alinmasi1 adina mevcut olmasi gerekli olan nakit ya da nakit
benzerlerinin tutariyla sunulurlar. Borglar, yiikiimliiliigiin kapatilmasi
adina gerekli olan nakit ve nakit benzerlerinin iskonto edilmemis

tutarlariyla sunulurlar.

e Gergeklesebilir Deger (Odeme Degeri): Varliklar, sirketin normal
faaliyet sartlarinda, bir varhigin elden c¢ikarilmasi durumunda elde
edilecek olan nakit veya nakit benzerlerinin miktaridir. Borglar, sirketin
normal faaliyet sartlarinda, kapatilmalar1 adina 6denmesi gerekli olan
nakit veya nakit benzeri degerlerin iskonto edilmemis tutarlariyla

sunulurlar.

e Bugiinkii Deger: Varliklar, sirketin normal faaliyet sartlarinda,
gelecekte meydana getirecekleri net nakit girislerinin bugiinkii iskonto
edilmis degerleriyle sunulurlar. Borglar, sirketin normal faaliyet
sartlarinda, kapatilmalar1 adina gelecekte 6denmesi gerekli olan net nakit

c¢ikiglarinin bugiinkii iskonto edilmis degerleriyle sunulurlar.

Tiirkiye’de muhasebe standartlarinda gecmiste agirlikli olarak “tarihsel
maliyet esas alinmistir. Ama 2000’lerle birlikte standartlarda “ger¢cege uygun
degere” 6nem verilmeye baslanmistir. Bu iki 6l¢lim yonteminin karsilastiriimasi

Tablo 2.3’te gosterilmistir.
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Tablo 2.3. Gergege Uygun Deger Yaklagimi Ve Tarihsel Maliyet Yaklagiminin

Kargilastirilmast.
Gercege  Uygun  Deger
Kavram/Konu | Tarihsel Maliyet Yaklasimi Yaklasim
Tutarlarin ilgililik (ihtiyaca
uygunluk) niteligi, giivenilir
Raporlanmi degerlerin ivenilir olmama niteligini  tclafi
Tlgililik ve P s Cege B etmektedir.  Aktif olmayan
Gavenilirlik olmast, bunlarm ilgili olma niteliginden ivasalarda  tespit  edilen
daha ¢ok 6nem arz etmektedir. piyasa P -
gercege  uygun  degerler
givenilir olmama durumu
bulunabilir.
Gergege uygun deger
yaklasiminda  kazang  ve
ihtiyatlilik ilkesi geregince | Keywplar daha simetrik sekilde
. ... | kayit altina alinir. Ideal olan,
ger¢ceklesmemis zararlar kaydedilir, | . .
. . simetrik kayit altina almada,
ihtiyathhk gergeklesmesi  muhtemel  gelirler ihtiyatlilik kavrami geregince
y kaydedilmezler. Bazen varlik deger eryekle memi kga 1g1ar1n
distikliig kayitlar1 agresif muhasebe gergexiesmemis yiP
kaydedilmesi, fakat
uygulamalarina sebep olmaktadir. .
gerceklesmemis  kazanglarin
kayit  altima  alinmasinin
azaltilmasi ¢abasidir.
Kazanglar, haklar ve borglarin
Kazanclar, gelir-gider eslesmesi | ekonomik degerindeki
Gelirlerin esasina uymak adina, aralikli olarak | degisimlere bagh olarak daimi
kaydi degerlendirmeye tabi tutulur. | bir temelde degerlenir.
Gergeklesmis gelirler kayda alinir. Gerceklesmemis gelirler
kaydedilebilir.
Karmagik  islemlere  konu
Karmasik Gozlenebilir  tarihsel — maliyetlere | olmus biitiin hak borglarm
isleml 3 dayali belli haklar ve borglar kayda | tanimlanmasi, 6lgiilmesi ve
slemier alinir. aciklanmasint hedefleyen bir
sistemdir.
Tarihsel maliyete dayali kayit iglemi Iiaﬁg;?:an m(e:legzzlgr, E:jisrf
gergeklestirilir. Fakat ileriki | PV Y get
I y N degerlerden, 6l¢tim
Olglim donemlerde tiikkenme payi1 kayitlari tekniklerivle  tespit  edilmi
gergeklestirilir. Tamamuyla objektif N y p ds
degerler kullantlir degere kadar uzanir. Bazen de
' stibjektif degerler kullanilir.
Finansal Bu yaklasimda bilangoya degil, daha | Gergege uygun deger
Raporlama ¢ok gelir tablosuna odaklanildigi yaklagiminda bilancoya
Tartisma konusudur. odaklanma mevzu babhistir.
Faaliyet neticelerini ve bilanco
Gelir Tablosu Faaliyet sonuglarini yansitir. kalemlerindeki degisimlerin
neticesini yansitir.

Kaynak: Ramesh ve Graziano, 2004: 6.

34




2.4.6. Sermaye ve Sermayenin Korunmasi Kavramlar

Uluslararas1 finansal raporlama standartlarinin getirdigi, “Kavramsal
Cerceve” kapsaminda, firmanin sahip ya da sahiplerinin firmayi kurar iken veya
firmanin devamliligini  saglamada firmada yatirmis olduklari finansal
sermayenin korunmasi ve devamliliginin saglanmast hususu ¢ok Onemlidir.
Fiziki bakimdan faaliyette bulunabilme meziyeti veya firmaya yatirilan para ve
yatirilan satin alma giicli anlamina gelen sermayeyi Ol¢timleme kavrami, kari
daha dogru tespit etmek adina ulagilmasi amaclanan hedefi belirler. Daha agik
olarak sermayeyle donemsel kar arasinda bir baglanti olusturulmas: gereklidir.
Bu kavram, karin nasil dlgiilecegini de tesit eder. Kavramsal Cercevede kérin
nasil Olgiilecegi ve firmaya konulan sermayenin nasil korunacagi, uygulama
asamasinda iki tiirde yer almaktadir (Kirlioglu ve Altinkaynak, 2016: 117-118).
Bunlar sermayenin nominal korunmasi ve sermayenin iiretim giiciiniin

korunmasi olarak yer almasidir.

2.4.6.1. Sermayenin Nominal Olarak Korunmasi

“Sermayenin nominal olarak korunmasi1” kavrami, firmanin sahip ya da
sahiplerinin finansal olarak, kurulusta ya da dénemsel bazda firmaya koyduklari
parasal sermayenin deger kaybina ugramadan korunmasi ve siirekliligini devam
ettirmesi anlamina gelmektedir. Bu yaklagimda nominal para birimiyle tespit
edilmis olan donem basi sermayesinin, donem sonunda da nominal sekilde,
oldugu gibi korunmasi amag¢lanmaktadir. Boylece kar, sermaye konmasi ve
¢ekilmesiyle alakali diizeltmelerden sonra, nominal sekilde belirtilen donem
sonu sermayesiyle donem basi Gzsermayesi arasindaki olumlu fark oldugu
sOylenebilir (Kirlioglu ve Altinkaynak, 2016: 117).

VUK kapsamindaki geleneksel muhasebe sisteminde kar; “isletmenin
belli bir donemdeki vergi kanunlar1 uyarinca tahakkuk eden gelirlerinden yine
vergi kanunlar1 uyarinca tahakkuk eden giderlerinin indirilmesi sonucu
hesaplanan pozitif tutar” seklinde goriilmektedir. UFRS kapsaminda kavramsal
cercevede, finansal sermayenin korunmasi kavramiyla varilmak istenen hedef

ise, firmanimn gelir tablosunda hesaplanan donem kar-zarar rakamindan, fiktif
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tutarin ayiklanmak suretiyle kar ya da zararin en yalin hali ile goriilebilmesidir.
Ayiklanan s6z konusu kisim, sermaye koruma diizeltmesi seklinde
Ozkaynaklarda gozikebilir (IAS/UFRS Kavramsal Cerceve, md: 4, 62).
Dolayisiyla UFRS, mali tablolardaki bu kér-zarar miktarinin dénem sonu itibari
ile genel fiyat endekslerindeki degisim sebebiyle cari degerine doniistiiriilmesi
hususunu konu edinmektedir. UFRS kavramsal ¢ercevede bulunan s6z konusu
maddeden hareket ile gelistirilen formiilasyona goére (Kirlioglu ve Altinkaynak,
2016: 118);

Karin Cari Degeri = Déonemsonu Ozkaynak Toplami — Dénembasi
Ozkaynagin Dénem sonundaki Ulusal Fiyat Endeksiyle Diizeltilmis
Degeri

Bu formiilasyonla; sermayenin nominal sekilde korunmasi kapsaminda
firmalarin karlarinda gergeklestirilen diizeltmeler ile karin donem sonundaki cari

degeri hesaplanacaktir.

2.4.6.2. Sermayenin Uretim Giiciiniin Korunmasi

“Sermayenin {iretim giicliniin korunmas1” yaklasimi; fiziki sermayenin
stirekliligi seklinde addedilmekte ve Ozetle firmanin Uretim kapasitesinin
korunmasi seklinde tanimlanabilmesi yapilabilmektedir. Sermayenin Uretim
giicliniin korunmasi kavrami, cari maliyet esasinin dikkate alinmasi hususunu
gerektirir (IAS/UFRS Kavramsal Cerceve, md: 4.61). Bu yaklasim geregince
kar; ozkaynaklara eklenen ve ¢ikarilan miktarlar hari¢ olmak kaydiyla, net
varliklarin dénem sonundaki fiziki liretim kapasitesiyle donem basindaki fiziki
Uretim kapasitesi arasindaki olumlu fark seklinde tanimlamasi yapilmistir. Daha
acikca belirtmek gerekirse; donem sonunda net gelirlerden donem sonundaki
cari maliyetler toplami ¢ikarilmak suretiyle sadece cari kér belirlenebilir. UFRS
kavramsal cercevede mevcut olan bu maddeden gelistirilen ifade geregince ise
(Ozerhan ve Yanik, 2012: 29);

Kéarin Cari Degeri = Net Gelirler (Hasilat) — Satislarin Maliyetlerinin
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Cari Degerinin Toplami (Yerine Koyma Maliyeti)

2.5. UFRS’ ye Entegrasyonda Karsilasilan Zorluklar

Diinya ¢apindaki kuruluslar, siirekli degisen diizenleyici otoriteler,
yarisan isletme Oncelikleri ve sermaye piyasalarinin finansal raporlama bilgisi
seffafligina olan ihtiyaglar1 gibi yeni sorunlarla basa ¢ikmaya calismaktadirlar.

Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarini  kullanarak mali
tablolarindaki bilgi seffafligina uyum saglamaya c¢alisan kuruluslar bir taraftan
muhasebe ilkeleri ve ulusal diizenleyicilerin getirmis oldugu raporlama kurallari
diger taraftan kurumun kendi finansal altyapisi nedeni ile baz1 zorluklar ile yiiz
tize kaldig1 goriilmektedir. Bu zorluklar;

e Asir, bazen gereksiz finansal raporlama maliyetleri,

e Raporlama tarihlerine riayet etme gerekliligi ve mali tablolarin

sunumunda yasanilan problemler,

e Veri analizi i¢in gereken zamanin smirli olmasi (veri toplama ve

birlestirmeye fazla zaman ayirma ihtiyaci nedeniyle)

e Isgiicii odakli mutabakat: gerektiren, i¢ ve dis raporlama arasindaki

igerik farkliliklari,

e Bilgi kalitesi ve denetimi agisindan kuskulara neden olan ve

otomasyon azligindan kaynaklanan agir1 manuel is yiikdi,

e Gereksiz sayilabilecek zaman alan siiregler,

¢ Finansal raporlama siireci ve verisinde seffaflik eksikligi.
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Bu tiir zorluklar planlama, biitceleme, projeksiyonun yani sira,
yonetimsel raporlama; ortaklarin yani sira yasal ve diizenleyici kuruluslara
yapilan dis raporlama gibi faaliyet alanlarinda uyum ve performans arasinda

dengesizlikler yaratmaktadir.

2.6. Avrupa Finansal Raporlama Stratejisinin UFRS Hakkindaki

Gorisleri

Avrupa Parlamentosu” nun “19.07.2002” tarih ve “EC 1606/2002”
numarali yonetmeligindeki “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin
Uygulanmasi” baghig altinda agiklandigi tiizere, AB’ne Uye olan Ulkelerdeki
diizenlenmis pazarlarda bor¢clanma araclar1 veya hisse senetleri islem goren
AB’ne (ye olan iilke kanunlarina gore kurulumu saglanmis ve etkinliklerini
strdiren firmalar, “01.01.2005 veya daha sonra baslayan mali donemlere has
konsolide finansal tablolarimi1 “UFRS” geregince hazirlamak ve yayinlamak
zorunluluklar1 vardir. S6z konusu iilkeler, bu ¢esit firmalarin ayr1 ayr1 hazir hale
getirilmig finansal tablolarinda veya halka agik olmayan/bor¢lanma araclar
islem gérmeyen firmalarin finansal tablolarini hazir hale getirmeleri ile alakali

olarak ertelemeler gerceklestirmeye yetkileri vardir.

Yonetmelik, Avrupa Komisyonu icinde konu ile ilgili bir “Destek
Mekanizmasi”nin kurulmasi hususuna da diizenlemeler getirmistir. Komisyon,
Avrupa Birligi’nin finansal raporlama standartlarini koyma yetkisi gérevinin bir
sivil toplum kurumuna verilmemesi hususunda agiklamalar dile getirmis ve
Avrupa Birligi miiktesebati igerisinde standartlarin tespit edilmesi adina destek
ve gozetim mekanizmalarinin kurulusunu saglamistir.

Yonetmelik, Komisyonun 1999°da acgiklamis oldugu ““Finansal
Servisler Aksiyon Plani”nin 6nemli bir parcasidir. Aksiyon Plani, “AB
biinyesinde tiim kanuni diizenlemeleri ve uygulamalar: yaparak verimli ve iyi
isleven bir sermaye piyasasi olusturmayr” ana hedef seklinde tanimlamasi
yapilmaktadir. Finansal raporlamanin verimli ve iyi isleyen bir sermaye
piyasasinin en dikkate deger hususlarindan biri oldugunu tanimlayan komisyon,
muhasebe standartlarmin yatirimeilarin - gereksinimlerini en iyi bigimde

karsilamasi, kiiresel gelismelere uygunlugu yakalamasi ve uluslararasi seviyede
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kabul edilebilir olmas1 gerekliligini tespit etmis ve sdoz konusu gereklilikleri
karsilayan iki standart setinden [Amerikan Genel Kabul Gormiis Muhasebe
Ilkeleri (US-GAAP) ve UFRS] UFRS’ yi tercih etmistir.

3.BOLUM

RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI

Bazen riskten korunmak adina hem riskten korunma i¢in kullanilan araci
hem de riskten korumaya c¢alistigimiz farkli deger kriterleri ile
degerlendirilmekte ve bununla ilgili kayitlar tutulmaktadir. Bu nedenle riskin
dengelemesi adina meydana gelen hem kazanglarin hem de kayiplarin bagka
baska muhasebe donemlerinde ele alinarak bu donemdeki gelir tablolarina
yansitilmasi muhasebe tutanaklarinda tutarsizlik ve dengesizliklerin cogalmasini
saglamaktadir. Tam da bu asamada riskten korunma muhasebesi; bu yolla farkl
donemlerde rapor altina aliman kazang ve kayiplarin ortaya ¢ikardiklar
dengesizlikleri yok etmek i¢in en saglikli ve yararli bir muhasebe tiirtidiir

(Hernandez, 2004: 176).

Riskten korunma muhasebesin uygulanmasi i¢in hem riskten korunma
araci ile korunan kalemin aralarinda belirlenmis standartlara uygun olan bir
riskten korunma iligkisi hem de bu standartlarla belirlenen kosullara uyulmasi
gerekmektedir. Bundan o6tlrt riskten korunma muhasebesi, riskten korunan
kalem ile riskten korunan ara¢ arasindaki iliski ve dengeyi duzenler (Epstein ve
digerleri, 2006: 283). Her seyden 6nce bu konunun tam olarak anlagilmasi ve
netlik kazanmasi agisindan yukarida da bahsettigimiz her iki etmenin (riskten
korunma arac1 ve kalemi) de tanimlarinin yapilmasi 6nemlidir. Riskten korunma
aract; IAS-39’da bazi yazili opsiyonlar hari¢ sirketin disinda bulunan bir tarafi
dahil eden biitiin tiirev {irlin taahhiitleridir. Aslinda bu arag; nakit akislarinin
riskten korunmak istenen kalemin nakit akislarinda ayn1 zamanda da gercege
uygun degerinin riskten korunmak istenen kalemin gergege uygunluk degerinde
meydana gelen degisiklikleri dengede tutmasi umulan tiirev araclar ya da (yalniz

doviz kuru riskinden korunmak i¢in yapilan islemlerde) tiirev olmayan borglar
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veya finansal varliklardir (IAS-39, 1945: 9). Riskten korunacak kalem ise; (a)
Sirketi ilerde var olacak nakit akiglarinda veya gercege uygun degerde degisiklik
yasanmasi riskiyle karsi karsiya getiren, (b) riskten korunma adina tasnif edilen
bir varlik, ytkiimliiliik, kesin taahhiit, yurtdisi isletmedeki net yatirnm veya
gerceklesme olasiligr yiiksek tahmini iglemdir (IAS-39, 1945: 9).

Riskten korunma muhasebesi; riskten korunmak istenen kalem ile riskten
korunmak adina kullanilan aracin ger¢ege uygunluk gostergelerinde meydana
gelen tutarsizliklarin zarar veya kar iizerinde yarattigi tesirin esitlenmesidir
(IAS-39, 1946: 85). Bir baska deyisle riskten korunma islemlerindeki
muhasebede asil hedef, standartta bulunan riskten korunma sartlarinin meydana
gelmesi halinde, riskten korunma aracinin gercege uygunluk degerinde meydana
gelen degisimin neticesinde ortaya cikan kayip veya kazancglarin, riskten
korunan kalemin gergege uygunluk degerinde olusan degisim neticesinde
meydana gelen kayip veya kazanglarin 6nem verildikleri donem veya
donemlerde gelir tablosuna aktarilmasidir. Bu da riskten korunup korunmama
izlenebilirligi icin ve takibatim1 daha saglikli ve daha dikkatli takibi i¢in

onemlidir.

3.1. UMS - 39 (Uluslararas1 Muhasebe Standartlari)

3.1.1. Amagc ve Kapsam

Ustiinde ¢ok fazla tartismalarin yasandig: standartlardan birisi olan bu
standart, ilk once Aralik 1998’de IASB aracilifiyla yayimlanmistir. |ASB
araciligiyla farkl ¢esitte giincellemeler icraa edilmis UMS-39, esasinda finansal
enstrimanlarin  dl¢iilmesine ve muhasebelestirilmesine yonelik olarak

diizenlemeleri kapsamaktadir.

UMS 39’un hedefi, bir firmanin finansal tablolarinda finansal varliklar
hususunda kayit altina alma, degerlemeler yapma, kayit disi birakma ve
aciklanacak bilgiler hususundaki ilkeleri meydana getirmistir. Standart, satin

alindiklar1 tarihten itibariyle bazi finansal varliklarin hedefleri geregince
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simiflandirilmasini ve séz konusu siniflandirmaya bagl olarak da degisik
yontemler ile degerleme yapilmasini Ongordiigii gorilmektedir. Standart,
siniflandirmalar arasinda gerceklestirilecek transferlere birtakim dikkate deger
sinirlamalar getirmis oldugunda bu simiflandirmanin dogru bir sekilde

gerceklestirilmesi ¢ok onemlidir (Peri, 2000: 39).

Iki bolimden meydana gelen standardm ilk boliiminde, finansal
varliklarin finansal tablolara alinmasi, finansal tablolardan ¢ikarilmasiyla alakali
ilkelere yer verilmistir. Ikinci béliimde ise; finansal varliklarin degerlemesi,
miiteakip degerlemesi, varliklardaki deger disiikliigii, kazang ve kayiplar
hususundaki ilkelere deginilmistir. Standartta finansal varliklar dort grupta

siiflandirilmistir (IAS 39, http://www.kgk.gov.tr).

UMS-39 standardinin esas tasnifleme yapisina gecilmeden dncelikle
belirtilmesi gereken, standartta bulunan aciklamalarla ilgili ihtiyaglarina degin
diizenlemeler, Agustos 2005 yaymmlanan "UFRS-7 Finansal Araclar:
Aciklamalarin yayimlanmasinin akabinde gecerliligi kaybolmus ve UFRS-7 stz
konusu konularda giincel standart olmustur (IFRS-7, 2010).

Yukaridaki agiklanan duruma benzer olarak, 2009 ve 2010 yillarinda
UFRS-9 standardinin tasnif ve Olclimlerle alakali diizenlemelerinin
yayimlanmasiyla |AS-39 standardinin bahsedilen hususlardaki diizenlemeleri de
UFRS-9 vasitasiyla giincel hale getirilmistir (IFRS-9, 2011). 2015 yilinin
baglarindan itibaren UFRS-9’un uygulanmasi mecburi olacak ve |AS-39
standardinin alakali hiikiimleri de s6z konusu tarihte biitliniiyle gecerliligini

yitirecektir.

Bu boélimde UMS-39 standardinin bilhassa tasnife iliskin
hukimlerinden bahsedilecektir. Fakat, 2009 ve 2010 senelerinde UFRS-9’un
akabinde meydana getirilen degisimler sebebiyle, su anda giincelligini koruyan
UMS-309, tasnif ve 6l¢iimleme hususlarinda bir diizenlemeyi kapsamamaktadir.
UMS-39 standardinin yerine UFRS-9 standardinin ¢ikarilma sebeplerini analize
tabi tutabilmek adina ise UMS-39 standardinin tasnifleme kategorileri 6nemli

bir yer tutmaktadir. Bu sebeple, calismanin konusunu meydana getiren UFRS-9
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vasitasiyla degistirilen dl¢climleme ve tasnifleme diizenlemeleri adina UMS-39

standardinin 2008 versiyonuna bagvurulmasi gerekir.

3.1.2. Finansal Arag Kategorileri

UMS-39’da finansal araglar 4 temel kategoriye ayrilmistir. Bu
kategoriler; Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
ve finansal borclar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, kredi ve alacaklar,
satilmaya hazir finansal varliklardir (IAS-39, 2008).

3.1.2.1. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal

varhlik ve finansal borglar

Allm satim maksadiyla elde tutulan ya da isletmece ilk
muhasebelestirme esnasinda gercege uygun degerleri ile izlenme kararlar
verilmis olan varliklar ya da bor¢lar oldugu s6ylenmektedir. Tiirev {irtinler, kisa
bir siire 6nce satimi1 ya da geri alimi1 maksadiyla edinilmis araglar ve kisa donemli
kar saglandigina iliskin tarihsel dayanaklari yer alan kiymetler ile bir arada

yOnetilen araclar alim satim maksatli olduklar1 kabullenilmektedir.

Baslangi¢ etabinda gergege uygun deger ile izlenilmesine karar verilmis
olan araclar da bu kategoriye dahildir. S6z konusu kategoride yer alan araglarin

gercege uygun degerinde ortaya ¢ikan farklar gelir tablosu yardimiyla gozlenir.
Ozkaynaklara dayali finansal araglara gerceklestirilen yatirimlar, bu
araclarin gergege uygun degerlerini belirleyemiyorsa bu kategoriye dahil
edilmemeli, maliyetleri ile gbzlenmelidir.
3.1.2.2. Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar
Firmanin, vadesi gelene degin elinde tutulma maksadi oldugu, belli bir
vadesi ve belli ya da 6ngoriilebilir 6demesi olan aractir. Basta gercege uygun

deger ile izlenme karar1 alinmis olanlar ve birazdan bahsedilecek diger iki
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kategoride (satilmaya hazir ve krediler) bulunan araglar vadesi gelinceye kadar

elde tutulacaklarin grubuna dahil edilmezler.

UMS-39 standardina geregince, igerisinde yer alan ya da onceki iki mali
yil i¢inde vadesi gelmeden once (6nemli miktarda) satilmis ya da tekrardan
siiflandirilmaya tabi tutulmus araglariyla vadesine ¢ok az (6r: ii¢ aydan az)
zaman kalmis finansal araglarin izlemeye tabi tutuldugu portfoyler bu kategoride
degerlendirilmeye alimmamalidir. Vadesi gelene degin elde tutulma karari
verilmis kiymetler itfa edilmis degerleri ile degerlenmelidir. Yani piyasadaki
fiyatlar1 ile degil de raporlama doneminde elde edilmis gelirlerin

hesaplanmasiyla finansal tablo kalemlerinde bulunmalidir.

3.1.2.3. Kredi ve Alacaklar

Sabit ya da tahmin etme ydntemiyle tespit edilecek 6demeleri bulunan,
aktif bir piyasasi bulunmayan tiirev disindaki finansal araglar ifade etmektedir.
S6z konusu tanimda yer alan araglardan hemen ya da yakin bir zamanda
satilmas1 Ongoriilenler, basta gercege uygun deger ile izlenmesine karar
verilenler, satilma islemine hazir sekilde tasnife tabi tutulmus olanlar ve kredinin
degerindeki diisiisler harici nedenlerle gerceklestirilen biitiin yatirnmin geriye

alinamamasi olasilig1 olanlar s6z konusu kategoriye dahil edilmezler.

3.1.2.4. Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Yukarida ti¢ kategoride degerlendirilmeye alinmayan ya da satisa hazir
sekilde degerlendirmeye alinan tiirev harici finansal araglar oldugu sdylenebilir.
Ortaklik maksadiyla elde edilen 6zkaynaga dayali finansal araglar da diger
kategorilere girmemesi nedeniyle satisa hazir finansal varliklar ¢ergevesinde

degerlendirilmelidir.

Siiflandirmalardan s6z edilirken, "baslangic asamasinda gercege
uygun degerle izlenme karar1 verilmis olan araclar” bigimde bir deyis kullanildi.
IAS-39 uygulayicilarina, finansal araglarin ger¢ege uygun degerleriyle

izlenmeye tabi tutulmamasit halinde meydana gelebilecek Olglimler ve
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muhasebelestirmeler tutarsizliklarin ortadan kaldirilacagi ya da aracin bir risk
yonetimi ya da yatirnm stratejileri geregince gercege uygun deger ile
izlenmesinin uygun olacagi hallerde, bir finansal aracin geri doniisii olmayan bir

bicimde gercege uygun deger ile izlenme olanagi tanimistir.

3.1.3. Olciim ve Muhasebelestirme Diizenlemeleri

Bahsedilen kategoriler geregince tasnife tabi tutulan finansal araclar,
yer aldiklar1 kategorilere gore farkli oOl¢limleme ve muhasebelestirme
uygulamalarina tabidirler. S6z konusu uygulamalar esasinda ger¢ege uygun

deger ve itfa edilmis maliyetlerdir.

IAS-39 standard: geregince finansal araglarin tasnifinde dikkate deger
bir konu gergege uygun degerdeki hesaplamalardir. Ilk vaziyetiyle 1AS-39, s6z
konusu hesaplamalar adina da diizenlemeleri kapsamaktadir. Boylelikle, gercege
uygun deger adina kullanilacak en iyi dlgiitler, ilgili finansal araglarin aktif olan
piyasada fiyatlaridir. S6z konusu fiyat yok ise degerleme yontemleri kullanilmak
suretiyle gercege uygun deger hesaplanmalidir. Bu degerleme tekniklerinin
hedefi, normal piyasanin sarlarinda ii¢iincii sahislarla gergeklestirilecek bir alim-
satim isleminde meydana gelecek fiyati kestirmektir. Bu asamada 1AS-39, tercih
edilecek degerleme yoOntemine (Ornegin modele) ait birtakim kistaslar
barindirmaktadir. UFRS standartlarinin prensip esasli felsefesine gore,
degerleme yontemlerine ait, "eger piyasada fiyatlama i¢in kullanilmakta olan bir
model varsa, isletme o modeli kullanmalidir” ya da "kullanilacak model
isletmeye 0Ozgii girdilerden c¢ok piyasa verilerine dayanmalidir” gibi

diizenlemeleri kapsayan genel bir kapsam belirlenmistir.

Mayis 2011 yilinda IAS-39 standardinda ve diger standartlarda
bulunan ger¢cege uygun degere iliskin maddeler kaldirilmis ve gercege uygun
degerin tespit edilmesine yonelik olan (UFRS-13: Gergege Uygun Deger

Ol¢iimii) yayimlanarak bu konuda verilen énem gosterilmistir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii Standardi 31.12.2012

tarihinden sonra baslayan hesap donemleri adina uygulanmak tzere ilk olarak
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30.12.2012 Tarih ve 28513 Sayili Resmi Gazete-2. Miikerrer’de yayimlanarak
yiirlirliige sokulmustur. Arzu eden firmalar bu Standardi1 01.01.2013 tarihi 6ncesi
hesap donemlerine ait finansal tablolarinda da uygulamaya koyabileceklerdir.
Standardin erken uygulanmasi mevzu bahis oldugunda bu durum dipnotlar
vasitasiyla da agiklanmalidir. UFRS 13’0n hedefi; gercege uygun degerin
tanimlamasini yapmak, gercege uygun degerin 6l¢iimiine ait konular1 tek bir
UFRS’de birlesmesini saglamak ve ger¢ege uygun degerin Olgiimiine ait

aciklamalari tespit etmektir (UFRS 13, p.1).

Gergege uygun deger, sirkete has bir 6l¢iim olmayip, piyasa bazli bir
Ol¢timdiir. Birtakim varliklar ve borglar adina gézlemlenebilir piyasa islemleri
veya verileri var olmasma karsin birtakim varlik ve borglar adina
gozlemlenebilir veriler var olmayabilir. Firma, gercege uygun degeri,
gozlemlenebilir girdilerin  kullanilmasin1  azami diizeye ¢ikaran ve
g6zlemlenebilir olmayan girdilerin kullanilmasini asgari diizeye indiren baska
bir degerleme yontemi kullanmak suretiyle dlger. Gergege uygun deger, fiyatin
dogrudan gozlemlenebilir olmasina veya baska bir degerleme metodu
kullanilmak suretiyle tahmin edilmesine bakilmaksizin, var olan piyasa
sartlarinda 6l¢lim tarihinde asil ya da en avantajli piyasada olagan bir islemde
bir varligin satis1 islemiyle kazanilacak ya da bir borcun devrinde ddemesi
yapilacak fiyat seklinde tanimlamasi yapilmaktadir. Yani bir baska deyisle ¢ikis
fiyatidir (UFRS 13, p.2, 3 ve 24).

UMS-39’da bulunan bir baska dikkate deger konu ise itfa edilmis
maliyet kavrami oldugu sOylenebilir. Standart, itfa edilmis maliyeti kisaca, bir
finansal aracin defter degerine, degerlemenin yapildig1 giin itibariyla finansal
araca etkili faiz orani geregince tahakkuk eden kazan¢ ve giderlerin ilave
edilmesi ve (varsa) degerdeki diisiislerin ¢ikartilmasi ile saglanan miktar

seklinde tanimlanir.
Tanimda bahsedilen etkili faiz orami ise varlia veya yiikiimliilige

tahakkuk etmis faizin, varlik ya da ylikiimliiliigiin vadesiyle iliskilendirilmesi

neticesi elde edilen faiz orani oldugu sdylenebilir.
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Gergege uygun deger ve itfa edilmis maliyetin yaninda, gercege uygun
degeri bulunamayan Ozkaynak yatirimlart adima maliyet ile degerleme
duzenlemesi de UMS-39 iginde bulunmaktadir. Yukarida bahsi gegen varlik
kategorileriyle  degerleme  tekniklerinin  baglantisi da  UMS-39’da

bulunmaktadir. Buna gore;

e Smiflandirma gruplarindan "gergcege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar” , "satilmaya hazir finansal
varliklar” ve baslangigta gercege uygun deger ile izlenmesi

kararlastirilmis finansal araglar gergege uygun degerleriyle,

e Diger iki kategori olan "vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar” ve
"krediler ve alacaklar” itfa edilmis maliyetleriyle,

o Ozkaynak bazli finansal varliklar, aktif bir piyasalari yer almamasi
durumunda maliyetleri, diger halde gercege uygun degerleriyle

degerlemeye tabi tutulurlar.

e Degerleme sonunda gergege uygun degerinde veya itfa edilmis maliyette
goziikken farkliliklarin izlenme yontemi de dikkate deger bir konudur.

Buna gore;

e "Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve
finansal borglar”dan orta ¢ikan gelir ya da giderler gelir tablosu kalemleri

arasinda,

e "Satilmaya hazir finansal varliklar’in gercege uygun degerlerindeki
degisimlerden ortaya cikan (doviz kuru degerleme husus disinda)
farkliliklar (ilgili varlik elden ¢ikartilincaya degin) 6zkaynaklar altinda

"diger kapsaml1 gelir’de,

e "Satilmaya hazir finansal varliklar’dan ortaya ¢ikan faiz ya da temettii

kazanglar1 gelir tablosu kalemleri arasinda,

o Itfa edilmis maliyet ile degerlemeye tabi tutulan finansal varliklardan
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ortaya c¢ikan gelir ve giderler gelir tablosu kalemleri arasinda

izlenmelidir.

UMS-39 standardinin tasnif ve dl¢iimleme diizenlemelerine, UFRS-9
standardina duyulmus olan gereksinimin meydana c¢ikarilabilmesi maksadiyla
ele alinmistir. Deginilmis olan agiklamalar, ¢alismanin konusuyla paralel bir
yapida ve ana hatlar ile verilmeye calisilmaktadir. Sonraki sayfalarda I1AS-39
ve UFRS-9 gecisteki sebepleri incelenecek ve calisma konusunu meydana
getiren UFRS-9’dan bahsedilecektir. S6z konusu standart 2016°te zorunlu

tutulmaya ¢alisildi ama daha sonra ertelendi.

3.2. IAS-39’dan UFRS-9’a Gegis Siireci

Standartlar1 yayimlama agamasi mali tablolar1 hazirlayanlar, tablolar
okuyanlar, denetgiler, kamu otoriteleri gibi paydaslar ile beraber idame edilmesi
gerekli dinamik bir siire¢ oldugu soylenebilir. Uygulamanin yapildigir asamada
var olan standartlarin yeterli olamamasi, kullanicilarca biitlin olarak kavranmak
suretiyle felsefesine uygun sekilde yasama aktarilamamasi, farkli neticeler
ortaya ¢ikarmasi gibi nedenlerle standartlar daima denetlenmekte ve gerekmesi
halinde degisimler meydana getirilerek ya da yeni bir standart yapilarak

gereksinimlere cevap vermeye cabalanmaktadir.

IAS-39, karmasik olmasi ve uygulayicilarca anlasilma konusunda
sikintilar yasanmasi sebebiyle en ¢ok elestirilen standartlardan biridir (Chan,
2010). IASB’nin finansal araclar ile iliskili almis oldugu elestiriler ve yorumlar
esasinda finansal araclart UMS-39 geregince tasniflemenin karmagikligi, var
olan modelde kredi ve alacaklardaki degerlerde meydana gelen diisiisleri dikkate
almanin gecikmesi ve riskten korunmak admma uygulanan muhasebeyi

uygulayacak olanlarin risk yonetim siirecleriyle baglantisinin zayifligidir.

Finansal enstriimanlarin tasnif edilmesi ve 6l¢iilmesi ile ilgili elestiriler
ve riskten korunmak adina uygulanan muhasebeye degin yorumlar IASB ve
FASB’ce yanki bulmus ve 2008 senesinde, iki kurul es zamanli ancak farkli

oncelikleri igeren iki tartigma dokiimani yayimlayarak finansal raporlamanin
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kolaylastirilmast  i¢in  c¢alismalarda  bulunmusglardir. FASB, tartisma
dokiimaninda, ABD finansal piyasalarindaki kosullar sebebiyle riskten
korunmak adina uygulanan muhasebeyi 6ne alirken, IASB finansal raporlamada
meydana gelen karmasikligi ortadan kaldirmaya calismistir (Reducing

Complexity, 2008).

IASB, s6z konusu dokiiman i¢in yapilan yorumlara da 6nem vererek
lic asamadan olusan bir proje meydana getirmislerdir. S6z konusu proje
asamalari; "finansal araglarin siniflandirmasi ve 6l¢iimii”, "itfa edilmis maliyet
ve finansal varliklarin deger diisiikligi” ve "riskten korunma muhasebesi”dir

(Work Plan, 2012).

Aslinda finansal araglarin siniflandirilmasinda degisikliklerin meydana
getirilmesine yonelik ¢calismalar 2006 senesinde FASB ve IASB’ca yayimlanmis
Mutabakat Belgesi’yle baglamis olmaktadir. S6z konusu tarihte kurullara iletilen
elestiriler, 2008 senesinde yukarida bahsedilmis olan tartisma dokiimanlariyla
ilgili paydaslarin goriiglerine acilmis ve IASB, karmasikliklarin ortadan

kalkmasi adina birtakim tavsiyelerde bulunulmustur.

IASB, tartismayla ilgili dokiimanlar da, tasnifteki karmasikligin
ortadan kaldirilmast adina UMS-39 standardinda var olan dort finansal arag
kategorilerinin sayilarinin azaltilmasi hususuna deginilmis ve birtakim
kategorileri kaldirmanin olast mahzurlarindan bahsedilmistir. Fakat IASB’nin
bilhassa dikkate aldigi ¢6ziim, finansal araglarin gercege uygun deger ile
izlenmeye tabi tutulmasinin tek teknik oldugudur. Boylelikle finansal araglar
adina ¢esitli kategoriler olmasina ihtiya¢ duyulmayacak, 6zellikli haller istisnai

diizenlemeler ile ¢oziime kavusturulabilecektir.

Fakat dokiimanlara verilen yanitlarda bulunan yorumlar, bu teklifin
paydaslar bakimindan memnuniyet ile karsilanmadigi belirtilmektedir. Mesela,
dort biiyiik uluslararast muhasebe denetim isletmesinden KPMG haricindekiler
ayn1 bahanelerle asgari olarak ikili bir tasnifin gergeklestirilmesi ve alim satima
konu olmayan finansal araglarin ger¢ege uygun degerleri ile degerlemeye tabi

tutulmamasini tavsiyede bulunmuslardir. KPMG ise, gergege uygun degerin tek
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teknik seklinde kullanilmasinin kendilerince en yakin fikir oldugunu sdylemisler
fakat kisa siirede uygulamaya konmasi maliyetinin yiiksek olacagi hususunu da

belirtmislerdir (Comment Letters, 2008).

Basel Komitesi de verdigi yanitta bilhassa kiiciik bankalarin yalnizca
gercege uygun degerleri dikkate alan tek yonlii bir yaklasim sekline hazir
olmadiklarmi belirtmistir (Comment Letters, 2008).

Yorumlara 6nem veren IASB c¢alismalarina devam etmis ve 2009
senesinin baglarinda finansal araglariyla alakali projeyi asagida yer alan iig

asamaya ayirmistir:

e Smiflandirma ve dlgiimleme,
o Itfa edilmis maliyet ve finansal varliklarin deger diisiikliigii,

e Riskten korunma muhasebesi.

Ayni yi1l G-20 zirvesince yayimlanan bir raporda IASB’ye finansal
araglar ile alakali standard1 kolaylastirmasi 6nerisinde bulunulmustur (Response

to G20, 2009).

G-20 zirvesince verilen dneriye, tartisma dokiimani sonrasinda alinmis
olan goriisler de dikkate alinarak ve ¢ok Onceleri idame ettirilen ¢alismalar
sonucunda 12 Kasim 2009 tarihinde projenin ilk evresi ¢ergevesinde UFRS-9
yayimlanmigtir. Birinci  versiyonu yalnizca finansal varliklarla ilgili
diizenlemeleri barindiran bu standart, Ekim 2010 yilinda finansal bor¢larin da
ilave edilmesiyle genis hale getirilmis ve Aralik 2011 yilindaki degisimlerle de
birinci versiyonunda 2013 yilinin baslar1 olan uygulanma tarihi 2015 y1l1 bagina

ertelendigi bilinmektedir (Work Plan, 2012).

UFRS-9 dizenlemelere sonraki béliimde detaylica agiklanacak olsa da
bu siirecte, finansal varliklarin siniflandirilmasiyla alakali olan en esas yenilikler

Ozetlenmis olacaktir.

Ik &nce, UMS-39 dort finansal ara¢ grubu (Satilmaya hazir, Vadeye
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kadar elde tutulacak yatirimlar, Kredi ve alacaklar, Ger¢ege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar) ikiye indirilmis durumdadir.
UFRS-9 standardi geregince finansal araglar, itfa edilmis maliyetleri ya da

gercege uygun degerleri ile 6lglimlenerek tasnif edilmistir.

Siiflandirma konusunda temel olacak kistaslar da 1AS-39 geregince
kolaylastirilmis ve s6zlesmeden dogan nakit akiglariyla isletmenin bu finansal
araci1 yonetme modeli (elinde tutma maksati) belirleyici duruma gelmistir.
UMS-39 geregince, tasnifleme siirecin bir aracin tiirev iiriinler olmasi, kisa
zamanda gelir maksadiyla alinip satilma maksadi olmasi, 6nceki yillarda dikkate
deger oranda alim-satiminin gergeklestirilmesi, kredi ya da diger alacak olmasi

gibi konular 6nem arz etmekteydi.

Ozkaynaga dayal: finansal varliklarin gercege uygun degeri belirlenmesi
imkansiz ise, UMS-39 bunlarin maliyetleriyle izlenme teknigini tavsiye
etmekteydi. UFRS-9’da bu sekilde bir diizenleme yer almamaktadir. Baska bir
deyisle, 6z kaynaga dayali finansal varliklarin hepsi gercege uygun degerleriyle
gosterilmesi gerekmektedir. UFRS-9 isletmelere, yatirimlar yapma maksadiyla
elde tutulan 6zkaynaga dayali finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
farkliliklarin diger kapsamli kazangta takip edilmesine yonelik kararlar verme

hakki taninmis fakat bu tasnifin geriye doniilemeyecek oldugu belirtilmistir.

Bir finansal varligin elde edilmesi siirecinde gercege uygun deger ile
takip edilmesi icin 1AS-39 standardinda iki sarttan en az birisinin meydana
gelmesiyle miimkiin olacaktir. S6z konusu sartlar, bu sekilde bir tasnifin
Ol¢iimleme ve muhasebelestirme bakimindan meydana gelebilecek bir
tutarsizlig1 dikkate deger oranda azalmasini saglamasi ve bir grup finansal aracin
yazil1 bir risk yonetimi ya da yatirim stratejisi geregince gercege uygun degeri
ile izlenmesi sartidir. UFRS-9 ikinci sarti kaldirmig ve bu tasnifi yalnizca
muhasebelestirme ve 6l¢iimlemedeki tutarsizliklarin engellenecegi durumlar ile

sinirlandirmistir (Subramani, 2012).

Tekrardan tasnifleme surecinde UFRS-9, firmanin yonetim modelinde
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bir degisim olmasi disindaki hallerde finansal araglarin kategorilerini

degistirmesi hususunda izin bulunmamaktadir.

IASB’nin UMS-39 UFRS-9’la degistirme projesinin ikinci evresini ise
itfa edilmis maliyet ve degerlerdeki diisiikliikler meydana getirmektedir. itfa
edilmis maliyetleri ile takip edilen finansal varliklarda meydana gelen deger
disiiklikleri  muhasebelestirilmektedir. 1AS-39 standardindaki var olan
degerindeki distkliikleri diizenlemeleri, finansal varhigin degerindeki
diisiikliikleri meydana gelene degin bir muhasebelestirmeyle karsilagsmasina
imkan tanimamaktadir (Financial Instruments, 2009a). Baska bir deyisle, isletme
sadece bir alacaginin tiimiinii veya bir kismini tahsil edemedigi durumlarda zarar
muhasebesiyle ilgili islem yapabilir. Boylece alacaklarin gergek degerleriyle yer
almasinda gecikmeler olmasi anlami tagimaktadir. 5 Kasim 2009 tarihinde
IASB’ca yayimlanan "Finansal Araclar: Itfa Edilmis Maliyet ve Deger
Diisiikliigi” taslak standardinda "beklenen zarar” ifadesine de énem vermeye
baglanilmis ve isletmelerin umulan zararlarini, zararlar ortaya ¢ikmadan da
muhasebelestirme islemleri yapmalarina ve genel kredi karsiliginda ayirmalari

imkan1 taninmistir (Financial Instruments, 2009b).

Projenin Ticilincli evresi riskten korunmak adma gerceklestirilen
muhasebeyle alakalidir. Hala ¢alismalar1 siiren yeni diizenleme, riskten korunma
muhasebesiyle igletmenin risk yonetimi arasinda paralellikler olusturmakta ve
riskten korunma muhasebesine prensip bazli yeni bir yaklasim getirdigi

gorulmektedir (IFRS-9 (Draft), 2010) .

UMS-39 agiklamaya dair diizenlemeleri UFRS-7 standardinin
yayimlanmasiyla; finansal araglarin tasnif edilmesine, dl¢iilmesine ve bilango
kalemleri arasindan c¢ikartilmasina dair diizenlemeleri UFRS-9 standardinin
yayimlanmasiyla gercege uygun deger ile alakali diizenlemeleri ise UFRS-13
standardinin yayimlanmasiyla giincelligi gitmistir. Projenin son iki evresinin
tamamlanmasindan sonrada UMS-39 biitiiniiyle uygulamadan kaldirilacak ve
finansal araglarla alakali birtakim hususlarda daha detayli, baz1 hususlarda ise

kolaylastirilmis yeni diizenlemeler uygulanmaya konulacaktir.
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3.3. Ekonomide Karsilasilan Riskler

Uluslararas1 diizeyde faaliyette bulunan kisi, isletme ve sektorler,
yaptiklar1 islemler dolayisi ile bir takim risklere maruz kalmaktadirlar. Kredi
riski, tilke riski, transfer riski, faiz riski, piyasa riski, likidite riski, agik pozisyon
riski ve iglem riski olarak adlandirilan bu riskler, kisi, isletme ve sektorlerin

ekonomik faaliyetleri lizerinde 6nemli 6l¢lide etki yapmaktadir.

3.3.1. Ulke Riski

“Ulke i¢inde var olan sorunlar (politik, sosyal ve ekonomik) nedeniyle dis
borglarin 6denememe riskidir. Politik sorunlar; i¢ savas, ayaklanma, grev vb.,
sosyal sorunlar; adaletsiz gelir dagilimi, egitim sorunu, ekonomik sorunlar ise;
tilkenin doviz rezervleri, ithalati, ihracati, dig borglar1 vb. 6gelerden meydana

gelmektedir (Seyidoglu, 2003b: 738).”

3.3.2. Kredi Riski

“Kredi kullanan borclunun krediyi geri 6deyememe riskidir (Dornbush ve
Fisher, 1998: 426).” Borglu, iflas gibi nedenlerle 6deme giicliigii i¢ine diigerse

krediyi veren taraf i¢in risk unsuru ortaya ¢ikar.

3.3.3. Faiz Riski

Ekonomi politikalarinin uygulanmasi sonucunda faiz oranlarinda zamanla
bazi degisiklikler ortaya ¢ikmaktadirlar. Ortaya ¢ikan bu degisiklikler; iilkelerin
ekonomik sistemlerinde olusan degisimlere bagl olarak gergeklesmektedir. Bu
nedenle uluslararas1 faaliyetler gergeklestiren kisiler ve kurumlar, yaptiklari

faaliyetler neticesi zaman zaman faiz riskiyle yiiz yiize gelmektedir.
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3.3.4. Transfer Riski

“Ulke ekonomisinin déviz rezervlerinde yetersizlik olusmasi ve daha 6nce
dis piyasadan aldig1 borglar1 6deyememesi durumunda transfer riski meydana
gelir. Bir iilkede bulunan ithalat¢1 isletme disaridan aldig1 mal ile hizmet bedelini
ulusal para cinsinden bankasina 6deyip, bankasi ihracatci isletmeye mal ve
hizmet bedelini déviz olarak yurt disina transfer edemiyorsa, bu durum
ithalatginin ~ {ilkesinde  bir  transfer  riskinin  varligmin  isareti

olmaktadir(www.mahfiegilmez.com.tr).”

3.3.5. Likidite Riski

“Bankalar ddemelerini ve piyasanin kredi ihtiyaclarimi karsilayabilmek
amactyla belli miktarlarda likit varliklar bulundurmak zorundadirlar. Bu likit
varliklar; bankanin kasasindaki nakit paralar ve her an nakde doniisebilecek
varliklardir. Bu likit varliklarin azalmasi ve piyasanin yogun likit varliga ihtiyag
duymasi halinde likidite riski meydana gelmektedir

(www.mahfiegilmez.com.tr).”

3.3.6. Piyasa RiskKi

“Piyasa riski, bilango i¢i ve bilanco dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda,
finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat
degismelerine bagl olarak ortaya c¢ikan faiz orani riski, hisse senedi pozisyon
riski ve kur riski gibi riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir (Akan, 2007: 59).”
3.3.7. Acik Pozisyon Riski

Bir kurulusun varliklari ile yiikiimliikleri arasinda ortaya ¢ikan para birimi
uyusmazlhi@i acgik pozisyon olarak adlandirihir (www.mahfiegilmez.com).
Ornegin kurulusun toplam yiikiimliiliikleri 1 milyar dolar ve 5 milyar Yeni Turk

Liras1 (YTL"), buna karsilik varliklari 500 milyon dolar ve 8 milyar TL ise

*YTL: 1 Ocak 2005-2009 Yillar1 Arasinda Tedavilde Olan Para Birimimizdir. 1 Ocak
2009 Tarihiyle TL’ye Gegilmistir.
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burada herhangi bir acik yok gibi goriinmekle birlikte dolar ytikiimliiliikleri ile
dolar varliklar1 arasinda agik pozisyon olusmaktadir. Devaliiasyon halinde bu
kurulus dolar yiiktimliiliiklerini kargilayamayacak duruma diisebilir ve bu durum

kurulus i¢in baslh basina bir risk unsurudur.

3.3.8. Doviz Kuru Riski

Daoviz kuru riski, ulusal para biriminin diger bir doéviz tiriine ya da baska
bir dovizin ulusal para birimine c¢evrilmesi esnasinda olusmaktadir.
Beklenilmeyen kur degisikliklerinden meydana gelen bu risk, genel itibariyle
butln isletmeleri ve sektorleri etkilemek ile beraber disa agiklik oran1 maksimum
olan isletme ve sektorlerde s6z konusu etki daha belirgin bir bicimde meydana

gelmektedir.

3.4. Doviz Kuru Riski Turleri

Doviz kuru riski, sabit kur rejiminin ekonomideki popularitesini
yitirmesinden ve yerini esnek kur rejimine birakmasindan bu yana finans
literatiiriiniin en 6nemli konularindan biri haline gelmistir. Bu risk, doviz
kurunda meydana gelen degismeler karsisinda, hisse senedi/sektor
getirilerindeki degismeler hesaplanarak 6l¢iilmektedir. Daha net bir ifadeyle kur
degismeleri karsisinda hisse senedi getirilerinin hassasiyetidir. Isletme degeri ile
kur degisimi arasindaki regresyonda egim katsayisi kur riskini vermektedir
(Jorion 1990: 332). Bu risk yabanci paranin gelecekte alacagi degerin tam olarak
bilinememesinden kaynaklanir. Yabanci paranin gelecekte satin alma giiciiniin
degismesi sonucunda nakit akislarinin da dalgalanmasiyla birlikte isletme
degerinin artmas1 ya da azalmasi kur riskini yaratir (Chow ve digerleri, 1997:
118). Serbest kur rejiminde ongoriillemeden degisen kurlar, basta uluslararasi
ticaret yapan isletmeler olmak tizere iilkeleri ve sektorleri hem olumlu hem de
olumsuz yonden etkileyebilmektedir. Bu Ongoriilemeyen kur degisimleri
isletmelerin nakit akiglarini, gelirlerini ve maliyetlerini etkileyip isletmenin riske
maruz kalmasina neden olmaktadir. Kiymaz’a gore (2003: 71) belirli ve agik
olan durumlarda higbir varlik korunmasiz degildir. Kur riski bireyler, isletmeler

ve varliklar i¢in finansal ve maddi agidan ayr1 ayri risk olusturur ve hi¢bir zaman
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kendi basina ortaya ¢ikmaz. Enflasyon riski ile i¢ icedir ve ayni anda ortaya
cikabilirler (Adler ve Dumas, 1980: 973). Enflasyondan kaynaklanan bir
belirsizlik durumunda, kisa donemde ulusal paraya endeksli varliklar kur riskine
kars1 korunur fakat yabanci paraya endeksli varliklar bu risk ile kars1 karsiyadir.
Buna muhasebe riski de denmektedir. Yerel isletmeler toplam talepleri, girdi
fiyatlar1 ve rekabet giicleri degistigi icin bu riskten etkilenmektedirler (Jorion,

1990: 333).

Uzun donemde sektor getirileri enflasyon karsisinda %100 oranda hassas
degildir fakat enflasyondan ve gelecekteki tiiketimden etkilenmektedir.
Belirsizligin var oldugu durumlarda faiz oranlar1 da etkilenerek kur ve enflasyon
riskinin artmasina neden olmaktadir. Tam ters sekilde de faiz oranlarinin ¢ok
yiiksek olmasi, belirsizlik ortami yaratir ve uluslararasi diizeyde faaliyet
gosteren isletme i¢in kur riskinin artmasina neden olur. Degisen ekonomik
kosullar igletmenin piyasa degerini kacinilmaz olarak etkilemektedir. Sonug
olarak “Fisher Etkisi” ile ulusal ve yabanci faizlerdeki degisim kurlar

etkilemektedir.

Yurti¢i ve yurtdisi faizlerinin degisimi sonucunda uzun dénemde kurlar
degismekte, sonugta hisse senedi getirileri ve isletme/sektor degerleri

degismektedir (Adler ve Dumas, 1980: 973-974).

Eger devaliiasyonun yapilacagi kesin ise kur riski yoktur. Ciinkii bireyler
ve isletmeler devaliiasyonun yapilacagini bildikleri i¢in pozisyonlarini
kendilerine en faydali olacak sekilde alir (Adler ve Dumas, 1980: 973). Esnek
kur rejiminde kurlarin ne yonde, nasil ve ne kadar degisecegi belirli degildir ve
bu, ekonomi i¢in bir risk yaratir. Doviz kuru riski sabit kur rejiminde s6z konusu
bile degil iken esnek kur rejiminde ekonomik aktérler i¢in dnemli bir risk
tiiriidiir. Ozellikle uluslararas1 pazarda faaliyet gosteren isletmelerin karsilastig
faiz orani riski, likidite riski, a¢ik pozisyon riski ve piyasa riski yaninda doviz
kuru riski son derece 6nem arz etmektedir. Son yillarda kiiresel pazarda faaliyet
gosteren isletmelerin  hizla ¢ogalmasiyla birlikte kur degismelerinden
kaynaklanan kur riski bu isletmelerin en ¢ok iizerinde durdugu risklerin arasinda

yer almaktadir. Dominguez ve Tesar’a gore (2001a: 1), serbest kur rejiminde
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kurdaki belirsizlik yani potansiyel riskin varlig, isletmelerin daha az ihracat ya
da ithalat yapmasina neden olmaktadir. Sabit kur rejiminde ise bu durum so6z

konusu degildir.

1970’1 yillarin ortalarina gelindiginde “dalgali kur sistemine gegis”
sonucu olarak diinya ekonomisi global hale gelmistir. Bu tiir bir ekonomiyi
sekillendiren olgu, mal ve hizmetler bir yana para akislarinin dinamik olmasidir.
Bu dinamik siirecte iilkeler ve isletmeler uluslararasi islemlerin siirekliligini

saglamak i¢in etkin doviz riski yonetimini ger¢eklestirmek zorundadir.

Kisacas1 bu risk, isletmenin kendi ulusal parasi disindaki paralarla
kambiyo islemleri yapmasi ve kendi iilkesi diginda net varlik veya borg¢larinin
bulunmasi halinde ortaya ¢ikmaktadir. Doviz kuru degistigi siirece yurt disindaki
net varliklarin ve borglarin degeriyle doviz islemlerinin degeri, isletmenin kendi
ulusal parasina cevrilmesi saglandiginda degismektedir. Doviz kazang veya
kayiplarin tutar1 doviz risklerinin tamimlarina ve g¢esitlerine gore degisik

olmaktadir.

Firmalar bakimindan farkli maliyet ya da zararlara sebep olan déviz kuru
riski ayn1 zamanda kar olanaklar1 da meydana getirebilmektedir. Bu bakimdan,
fonlar iyi yonetimi saglanan firmalarin bu yol ile kazanabilecegi ek gelirler ile
rekabet Ustiinliigl saglamalari, fonlarini verimli kullanmalar1 ve mali piyasada

guclu bir firma imajlarinin olmas1 miimkiin kilinacaktir.

Isletmeler su durumlarda déviz kuru riski ile karsilasabilirler;

e Yurt icinde yurt disinda yatirimlari, ortakligi, subesi yer alan ¢ok uluslu
bir firmanin yatirim, ithalat ve iiretim faaliyetlerinde degisim araci olarak
kullanmay1 tercih ettigi para birimi, kendi Ulkesinin para biriminden

farkl ise

e Yurt disinda hizmet géren bir miiteahhitlik ve miihendislik igsletmesinin
bu hizmetin yerine getirilmesinde yaptig1 harcamalarla hizmetten dogan

alacaginin miktari, farkli paralarla 6demesi yapiliyor ve tahsili
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saglantyorsa Ve bu paralarin degerleri degisiklik gosteriyor ise,

o Thracatginin farkli yabanci paralar ile belirtilen, belli bir zaman boyutu
igerisinde tahsilinin saglanmasi veya Odenmesi gerekli borglari,
alacaklar1 varsa ve ulusal paraya gore yabanci paralarin paritelerinde

dalgalanmalar olusuyor ise

e [Ihracatcinin ihracat hususu olan drin ile hizmetlerin Gretimin
yapilmasinda tercih ettigi para birimiyle ihracat miktarlarin1 alacagi para
birimi birbirlerinden farkli degerde ise, ekonomik aktorler doviz riskiyle

karsilasilabilir.

“Kur riskini meydana getiren temel etken ise doviz kurlarinda meydana
gelen reel degismedir. Dolayisiyla isletmenin reel gelirlerinde, borglarinda ve
alacaklarinda degismelere neden olabilecek etken budur. Uluslararasi finansin
en 6nemli konularindan birisi olan doviz kuru riski, muhasebe ve isletme riski
seklinde smiflandirilabilir. Muhasebe riskleri kendi iginde islem riski ve
doniisiim riski olarak alt siiflara ayrilmaktadir. islem ve doniisiim riskleri
olarak da siiflandirilan muhasebe riskleri igletmenin piyasa degerini olumlu ya
da olumsuz yonde etki etmez. Bu riskler kagit ilizerinde var olan risklerdir.
Bunlar ¢esitli finansal araclar1 kullanilarak ortadan kaldirilabilir. Bagka bir degis
ile bu riskler belli bir tarihte baslar ve belli bir tarihte de sona erer. Isletme riski
ise muhasebe risklerinden énemli dlgiide farkliliklara sahiptir. Ornegin isletme
riski muhasebe riskleri gibi nominal degerler ile ilgili degil reel degiskenler ile
ilgilidir. Ciinkii isletme riski reel doviz kuru degismelerinden ortaya cikar. Reel
doviz kurundaki degisme ile isletmenin satiglari, kdr1 ve en onemlisi rekabet
giicii etkilenir. Muhasebe riskleri tam anlamiyla Slgiilebilirken, isletme riskleri
Ol¢iilemez ve muhasebe risklerinin aksine ne zaman ortaya ¢ikacagi ya da yok
olacagi bilinemez. Reel kurlar 6nceki seviyesine donse bile isletme riski ortadan
kalkmayabilir ¢iinkii isletme riskini ortadan kaldirabilmek i¢in yapilacak
islemler de ayri bir risk unsurudur. Bu konuda isletme yoneticileri, isletme
risklerinin farkindadir fakat ne yapacaklarini tam olarak bilememektedirler. Bu
nedenle isletmelerin bu riski kisa donemde yonetmeleri oldukg¢a giigtiir. Kur

degismesi karsisinda ise isletme pazar payini kaybetmemek i¢in degisen kurlarin
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etkisini, fiyatlara yansitmadan kendi kar marjinin azalmasina razi olmak zorunda
kalacaktir. Thracata yonelik faaliyet gdsteren bir isletme kurun asirt deger
gostermesi karsisinda yabanci para tiirlinden fiyatlar1 arttirmazsa, meydana
gelen enflasyondan dolayr maliyetleri yiikselecek, doviz tiirlinden gelirleri
degismeyecek fakat bunun yerli para karsilig1, reel anlamda azalacak dolayisi ile

isletmenin nakit akisi degisecektir” (Cukur ve Topuz, 2002: 1-3).

“Muhasebe risklerinin hesaplanabilir ve kesin oldugunu, bu nedenle
isletmenin degerini degistirmeyecegini belirtmiglerdir. Muhasebe risklerini
tanimlamak, belirtmek, 6lgmek ve riske kars1 korunma 6nlemleri almak igletme

riskine nazaran daha kolaydir” (Martin ve Mauer, 2003: 449).

3.4.1. Muhasebe Riskleri

Bu béliimde doviz kuru degismesi ile ortaya ¢ikan muhasebe riski tiirleri

detayli olarak acgiklanacaktir.

3.4.1.1. Doniisiim Riski (Translation Exposure Risk)

Bilango riski diye adlandirilan bu risk, yabanci doéviz tirtiindeki aktiflerin
ve pasiflerin yerel para tiirlinden degerlerinin bir muhasebe doneminden baska
bir muhasebe donemine degin gecen siirede, doviz kurlarindaki herhangi bir
fiziki islem olmadan degisimini anlatmaktadir. Baska bir ifadeyle doviz
tiirtinden tespit edilmis aktiflerin ya da pasiflerin muhasebe kayitlar1 adina yerel
para birimi tiirline doniistiiriilmesi neticesinde meydana gelen bir risktir. Buna
ek olarak farkli kur bolgelerinde faaliyet igerisinde bulunan grup isletmelerinin
mali yilsonunda mali tablolarinin konsolidasyonu sirasinda meydana gelen bir

risk olarak tanimlanabilir.

Ozet olarak bu risk tiirii, farkl iilkelerde faaliyet gdsteren isletmelerin,
bilango donemi sonlarinda bilangolarin1 ve gelir tablolarini birlestirmeleri
esnasinda meydana gelen bir risk tiiriidiir. Ard arda gelen bilango tarihlerindeki
degisen kurlar bilangonun degerini olumlu ya da olumsuz yonden etkileyecektir.

“Ulkemizde de yapildigi gibi dévizle yapilan islemlerin muhasebe kayitlari
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cogunlukla milli para cinsinden kayit edilmesi zorunlulugundan dolayr doviz
cinsinden yapilan islemlerin yerel paraya cevrilmesi gerekmektedir. Doviz
kurlarindaki bu ¢evrilme sirasinda isletmeler doviz kuru riski ile kars1 karsiya
kalmaktadir. Bu risk ozellikle ¢ok uluslu sirketlerin sik¢a karsilastiklar1 ve
yonetilmesi dnemli olan bir risk tiiriidiir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bu
isletmeler faaliyetlerini ilgili yabanci iilke parast ile yiiriitiir ve bilangolarini yine
bu yabanci iilke parasi cinsinden tutarlar. Daha sonra yabanci lilkedeki subelerin
bilancolar1 ana merkezde ¢ok uluslu sirketin bilancolar ile birlestirilir. Kagit
tizerindeki bir risk olarak tanimlanmakta ve reel degiskenleri etkilemedigi i¢in
isletme degerini de etkilemedigi konusunda fikir birligi mevcuttur (Cukur ve

Topuz, 2002: 1-2).”

3.4.1.2. islem Riski

“Islem riski, beklenen nakit akimlarindaki déviz kuru hareketlerinin direkt
etkisinden kaynaklanan olas1 kazang ve kayiplar olarak tanimlanabilir. Bu risk
yabanci para cinsinden yapilan vadeli islemlerde kontrat tarihindeki kurla, islem
tarihindeki kurun farklilasmasindan dolay1 ortaya ¢ikan bir risktir (Cukur, 2006:
3).” Belli bir vade sonunda doviz karsiligi 6deme yapacak olan sirket,
anlagsmanin yapildig: tarihteki doviz kurunda ortaya ¢ikan degisimler neticesi
islem riskiyle ylz ylze kalabilir. Bunun bir sonucu olarak isletme yerli para

uzerinden daha fazla nakit ddemesi yapabilir.

“Islem riski 6zellikle gelirleri bir doviz cinsinden ve giderleri baska bir
doviz cinsinden olan isletme ve kuruluslar i¢in 6nem tasimaktadir. Choi (1986:
158) bu tur risklerin isletmenin nakit akigini degistirdigi ve bu yiizden isletme
degerlemesinde etken olabilecegini ifade etmektedir. Martin ve Mauer (2003:
440) ise bu tir risklerin goreceli olarak kesin oldugu ve etkin bir bi¢imde

korunmanin miimkiin oldugunu belirtmislerdir”.

3.4.1.3. Isletme Riski (Operasyonel Risk)

Isletme riski, bir isletmenin nakit akis1 {izerindeki toplam doviz kuru

riskidir. Ayrica bir firmanin degerini, nakit akimlarinin bugiinkii degerini
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gelecekte beklenen deger oldugundan, kur degismeleri bu nakit akimlarinin
bugiinkii gercek degerinde etkide bulunur. Bu da isletme hisse senetlerinin

piyasa degeri tizerindeki etkisidir.

3.4.1.4. DOviz Kuru Riski (Exchange Rate Exposure)

“Bu riske ekonomik risk, rekabet¢i risk, stratejik risk veya isletme riski
gibi isimler de verilmektedir. Isletme riskinde, hem isletmelerin faaliyet ve
finansmanindan dogan nakit akimlarmin, hem de doéviz kuru degismeleri
karsisindaki rakiplerinin davraniglarinin  tahmini 6nemlidir. Bu nedenle
ekonomik risk, onceki basliklar altinda anlatilan muhasebe ve islem risklerine
gore daha genis kapsamlidir. Kisacasi ekonomik risk nedeniyle isletmenin
gelecegi icin iki faktoriin tahmini dnemlidir (Kanas, 1996: 68).” “Isletmenin
gelecek zamandaki doviz pozisyonlarinin tahmini, isletmenin kisa ve uzun doviz
pozisyonunda olup olmayacagini tahmin etmek Onemlidir. Ciinkii bu
pozisyonlar risk tasimaktadir. Isletmenin kur degismeleri karsisinda rakiplerinin
davraniglarinin tahmini ise rakiplerin kur riskine karsi davranislarinin izlenmesi,
ekonomik riske karsi sirketin kendi pazarlama, tiretim ve finansmanina dair
stratejilerinin belirlenmesi ve bu stratejilerin uygulanmasi sirasinda oldukca

O6nem arz etmektedir (Zanbak, 2008).”

Yukarida da deginildigi gibi, isletme degerini gelecek zamanda saglanacak
nakit girislerinin bugilinkii degeriyle diislindiigiimiiz zaman doéviz kurunun
degisimi ile beraber etkilenecektir. Kurdaki degisimle beraber isletmenin fiyat,
maliyet, net kar, kar marji, satis hacmi ve rekabet glicii gibi isletmenin degerini
ve performansini degistirebilecek degiskenler ¢ok az bir zamanda
degisebilmektedir. Isletmelerin kisa dénem icerisinde bu riski yonetmeleri
olduk¢a zordur. Ornegin, ddviz kurunun degismesi karsisinda isletme pazar
payini koruyabilmek i¢in fiyatlara kurun etkisini yansitmadan kendi kar marjinin
azalmasina raziysa, pazar payinin korunmasi olumludur fakat karin azalmasi

tekrar risk olarak onlimiize ¢ikacaktir.

Isletmelerin kur degisimi karsisinda etkilenmeleri olagan bir sonugtur.

Reel doviz kurunun sabit kalmasi halinde kur riskinin olmayabilecegi kanisina
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varilabilinir. Fakat ¢ogu zaman bu yargi dogru olmayabilir. Reel doviz kuru
oOl¢iiliirken tli¢ degisken 6ne ¢ikmaktadir. Bunlar yerli ve yabanci iilkenin fiyat
endeksleri ve nominal kurdur. Fiyat endeksleri genel olarak alindiginda
ortalamanin altinda ve tstiinde fiyat degisimlerine sahip olan endiistrilerde kur
degisiminden oOtiirii avantaj veya dezavantaj olarak ortaya cikabilecegi
goriilmektedir. Kur riskinin olmamasi adina fiyat degisikliklerinin tiim Urtinlerde

ve endiistrilerde esitlenmesi gereklidir ki bu durum olanaksizdir.

Isletme riski dogrudan ve dolayl yollarla ortaya ¢ikabilmektedir. iki iilke
ya da iki endiistri arasinda satin alma giict paritesi gegerli olsa dahi ayn1 mali
tireten {iciincii bir iilkenin araya girmesi dolayli etkiyi ortaya ¢ikarabilmektedir.
Ornek olarak, Tiirkiye ile Japonya bilisim endiistrisinde serbest ticaret ilkesine
gore ticari bir iliskide bulundugunu varsayalim. Tiirkiye ile Japonya arasinda
reel doviz kuru anlaminda ticarete konu olan mallar adina bir degisim olmasa
dahi, Japonya ile tg¢iincii lilke 6rnegin Almanya arasinda reel doviz kurunda
ortaya cikan bir degisiklikten otiirti rekabet giicii degisebilmektedir. S6z konusu
durumda dolayli etki mevcut olacaktir ve bunun 6l¢iimii ve degerlendirmesi

dogrudan etkiye nispeten ¢ok daha zordur.

Baska bir durum bu tesirin ne zamana degin siirecegidir. ilk bakista esnek
doviz kuru eski seviyesine geldigi zaman kur riskinin ortadan kalktig1 gibi bir
seyir yaratmaktadir. Reel déviz kurundaki degisimler uzun siirmesi sonrasinda
eski duzeylerine donseler dahi bu donemde meydana gelen etkiler kalici
olabilmektedir. Ornek olarak, doviz kurundan olumlu etkilenen sektér ya da
isletme kur degisimlerinden kaynaklanarak fiyat diisiirimine gidebilir ve pazar
paylarimi artirabilir. Diger bir secenek ise fiyati sabitleyip elde edilen ekstra
karlar1 sektoriin/isletmenin uzun déonemli politikalart adina kullanabilir. Kur eski
diizeyine donse bile sektor/isletme artik daha giiclii rekabetgilerle karst kargiya

kalacaktir. Kisacas1 kur riski hala strlyor olacaktir.

Ayrica enflasyon, gelismekte olan tilkelere gore diisiiktiir. Yani gelismis
tilkelerde reel kurlar ile nominal kurlar arasindaki bu fark pek azdir. Ancak
gelismekte olan iilkelerde enflasyon oldukga yiiksektir bundan dolayi reel kur ile

nominal kur arasindaki bu farklar oldukca 6nemlidir. Ek olarak da gelismekte
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olan tilkelerin dis ticaret aci1g1 da yliksektir. Bu sebeple s6z konusu iilkeler i¢in
kurlarin diizeyi olduk¢a dnemlidir. Bu nedenlerle yatirimcilar fonlarini piyasa
ve kur riskinin daha diisiik oldugu gelismis {ilkelere kaydirirlar. Ayrica
gelismekte olan {ilkelerde fiyat kabul edici isletmelerin uluslararasi ticaret ve
piyasay1 etkileme giicleri olduk¢a zayiftir. Bu isletmeler kur degismeleri

karsisinda diger gelismis iilkelerdeki isletmelere gore daha ¢ok etkilenir.

“Kuvvetsiz para kuvvetli paraya gore daha az riskli olabilmektedir. Clnk
bireyler ve isletmeler bor¢lanmalarini kuvvetli para ile yaparlar ve yabanci para
ile yliksek oranda borclanma, riski attirmaktadir. Bu yiizden borglanmanin
kuvvetli para ile yapilmasi kuvvetli paranin kur riskini arttirmaktadir” (Adler ve
Dumas, 1980: 973).

Gelismis ya da gelismekte olan iilkelerde genelde fiyatlar kendi para
birimiyle ifade edilir. Iki iilke arasindaki rekabet giiciinde bir degisim olmamasi
adina satin alma guct paritesinin gecerli olmasi gerekmektedir. Satinalma Gticii
Paritesi (SGP)’nin var olmasmin en dikkate deger neticesi reel déviz kurunun
sabit olmas1 hususudur. Ciinkii iilkeler arasindaki rekabet giiciiniin reel doviz
kuruna bakarak anlayabiliriz ve SGP’nin varligiyla reel déviz kuru sabitlenir.
Cukur’a gore (2006: 2) SGP, kisa donemde degil uzun donemde gegerlidir. Reel
doviz kurundaki bir degisim, iilkenin mallarinin daha az ya da daha fazla talep
edilmesine yol acar. Ornegin reel doviz kurunda meydana gelen bir artis iilkenin
uluslararas1 alanda rekabet giiciinii arttirir. Ozellikle ihracat odakli faaliyet
gosteren bir igletme icin iilke parasinin deger kaybetmesi bu isletmeler i¢in
avantaj yaratacaktir. Clink{i {ilke parasi yabanci paralar karsisinda deger
kaybeden bir iilkenin mallar1 yabancilarin géziinde ucuzlayacaktir ve bu iilkenin
mallaria olan talep artacaktir. Fakat ithalat yapan ve ithal ara girdi kullanan
isletmeler i¢in bu durum tam tersi sonuglar dogurur. Zira reel kurun artmasi
dolayisiyla tilke parasinin yabanci paralar karsisinda deger kaybetmesi, ithalati
pahali konuma getirecektir. Tiim varliklar (maddi, finansal) kur riskine maruz
kalabilmektedirler. Ozetle kur ile satin alma giicii arasinda dogrusal bir bag
vardir. Gelecek varlik fiyatlari ile satin alma giicli dogrusal ise risk belirlenebilir,
degilse belirlenemez ve olas1 zararlara karsi tedbir alinamaz (Adler ve Dumas,

1980: 975).
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Reel doviz kuru degismelerinin ¢ok uzun donemli olmasi1 durumunda, kur
eski haline gelse bile kur riski yok olmaz, devam eder. D6viz kurunun artisindan
olumlu etkilenen ihracatgi1 bir isletme, fiyatin1 daha da diisiirebilir ve boylelikle
pazar paymi daha da arttirabilir, ya da fiyat1 sabit bir sekilde tutup elde ettigi
karlar1 isletmenin buylmesi i¢in kullanabilir. Fakat kur eski seviyesine ddnse
bile isletmenin karsisinda oldukca giiglii rakipleri vardir. Bu yiizden kur riski

halen devam etmektedir.

Reel doviz kurunda bir degisikligin olabilmesi ve rekabet gliciinlin
degismesi icin {ilkelerin goreceli fiyatlarinda bir degisikligin olmasi
gerekmektedir. Ortalama fiyat endeksinin altinda ve {istiinde fiyat degigsmelerine
sahip olan endiistri ve isletmeler kur degisiminden olumlu ya da olumsuz
etkilenebilir. Kur riskinin ortaya ¢ikamamasi i¢in tiim endiistrilerde ve iirtinlerde

fiyat degisimlerinin esit olmas1 gerekir fakat bu uygulamada olanaksizdir.

Doviz kurunda meydana gelen biyik dalgalanmalar genellikle yiiksek
enflasyonun oldugu ekonomilerde gériiliir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde
enflasyon orani, gelismis lilkelere nazaran daha yiksektir. Bu ylzden doviz
kurundaki bir dalgalanma bu {ilkelerdeki isletmeleri daha ¢ok etkiler. Turkiye
ekonomisi agisindan bakildiginda 90’11 yillarin ortalarinda olusan yiiksek
enflasyon nedeni ile iilke parasi dolar karsisinda % 120 oraninda deger
kaybetmis ve bu durum isletme degerlerini ve nakit akislarin1 6nemli 6lgiide
etkilemistir. Kizys ve Pierdzioch (2006) ise, kur riskinin iilkenin enflasyon orani

ve bundan kaynaklanan belirsizlikler ile i¢csel olmadigini saptamistir.

Kur riskini etkileyen, isletme ve sektorlerin 6zel durumlarindan
kaynaklanan bir takim faktOrler mevcuttur. Bu faktorler (Allayannis ve lhrig,
2000: 20; Bartham ve Karolyi, 2004: 5-7, 34-36; Chamberlain ve digerleri, 1996:
18-19; Cukur, 2006: 6; Dominguez ve Tesar, 2001a: 2; Dominguez ve Tesar,
2001b: 397-398):
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o Isletme/sektoriin biiyiikliigii yani dlgegi,

o Isletmenin/sektdriin olgunlugu-yasi,

o Isletmenin/sektoriin tilke icindeki rekabet giic,

o Isletmenin/sektoriin uluslararas: faaliyet diizeyi,

o Endiistri ve tilke yapist/iligkileri,

o Isletmenin/sektoriin riskler karsisindaki uyum durumu,

e Nakit akis seviyesi,

e Ulusal paranin diger paralar karsisindaki rekabet giicii,

o Isletmenin /sektdriin talep maliyet yapisi,

o Bolgesel faktorler,

¢ Finansal sistemin yapisi,

o Ozellikle sektorel bazla bakildiginda, sektor tarafindan iiretilen {iriiniin
en son satildig1 piyasanin rekabet giici,

e Ihrac piyasasmin rekabet giicii ile iiretimdeki ihracatin pay biiyiikliigii
arasindaki etkilesim,

o Ithal girdilerin, ithal edildigi iilkedeki piyasa rekabet giicii ile iiretimdeki
ithalat pay1 arasindaki etkilesimdir.

Isletme ve sektor Olcegi ile kur riski arasinda ters yonlii iliski
bulunmaktadir. Bu 6l¢ek piyasa kapitilizasyonu ve piyasa i¢indeki durumu ile
tespit edilir. Olgegi biiyiik isletme ve sektdrlerin kaynak olarak gerekli, yeterli
bilgi ve personeli mevcuttur. Bu durum kur riskine karsi gerekli 6nlemlerin
alinmasinda son derece énemlidir. Ozellikle muhasebe risklerine kars: gerekli
bilgi ve personele sahip olan isletmeler, bu risklerin Olg¢iilmesinde ve yok
edilmesinde son derece etkin olmaktadirlar. Kur riskini etkileyen bir baska
faktor ise isletmenin faaliyet yasidir. S6z konusu isletmenin faaliyet yasi ile kur
riski arasinda ters yonlii bir iliski vardir. Isletme ne kadar olgunsa yani faaliyet
yast ne kadar biiylikse, kur riski o kadar diisiik olmaktadir. Cilinkii olgun
isletmeler kur riskine kars1 daha etkin onlemler alirlar ve daha iyi bir yonetim
gosterirler. Isletmenin uluslararasi faaliyet diizeyi de kur riskini etkileyen en

onemli faktorlerden birisidir. Uluslararasi faaliyet diizeyi iki yolla belirlenebilir.

Birinci yol, toplam gelirleri i¢indeki ihracat gelirlerinin oranina, ikincisi

ise toplam maliyetleri igindeki ithalat harcamalarinin oranina bakmaktir. Birinci
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yolda yiiksek orana sahip olan isletmeler ihracat¢i, ikinci yolda yiiksek orana
sahip igletmeler ise ithalat¢i isletmelerdir. Eger isletmelerin uluslararasi faaliyet
diizeyi ytiksek ise, kur riski de ytliksektir. Yani uluslararasi faaliyet diizeyi ile kur
riski ayn1 yonliidiir. Kurlarin artmasi (yerel paranin deger kaybetmesi) ihracat
yapan isletmeyi pozitif yonde etkilerken, ithal girdi kullanan isletmeleri negatif
yonde etkiler. Isletme ve sektdr getiri degerlerinin kur degisimi karsisindaki
hassasiyetleri farklilik arz eder. Bunun en 6nemli nedeni i¢/d1s satis diizeylerinin

farkli olmasidir.

Disa agiklik orani (dis faaliyet diizeyi) kur riskini arttiran bir unsurdur.
Fakat disa kapali sirketler de az da olsa kur riski ile kars1 karsiyadirlar. Ciinkii
kur riski toplam satiglar etkilemektedir. Sonug olarak, disa agik isletmelerin kur
riskleri, disa kapali isletmelerin kur risklerine gore daha yiiksektir. Eger ihracat
gelirleri ithalat harcamalarina esit ise kur riski diisiik olmaktadir. Yiiksek kur
riskinden kurtulmak isteyen isletmeler bu iki kalemi birbirine esitleyerek bir

anlamda énlem alabilmektedirler (Jorion, 1990: 343).

Reel doviz kurunda meydana gelen bir dalgalanma ile hisse senedi ve
sektor getirilerinin degismesi, finansal yoneticileri bu risk karsisinda onlem
almak zorunda birakmaktadir. Cilinkii bu risk yanlis fiyatlamalara neden
olmaktadir (Jorion 1991: 363). Ang ve Ghallab (1976) yatirimcilarin fiyatlar
ayarlamadan once etki yoniiniin dogrulanmasin1 bekledikleri, Ayarslan (1982)
ise yatinmcilarin devaliiasyonun etkilerini gozlemek amaciyla bir siire
bekledikleri i¢in yanlis fiyatlamalara neden oldugunu ifade etmistir. Bartov ve
Bodnar’a (1994: 1762) gore ise, yatinmcilar doviz kuru degisimlerinin ilerideki
isletme degerini ne yonde tesir edecegi bilgilerine kolay bir sekilde
ulasabilmektedirler, fakat soz konusu bilgileri kullanmamakta ve yanlis
fiyatlamalara neden olmaktadirlar. “Yatirimcilarin yatirim kararlarini verirken
cari degismeleri, reel ya da nominal gecikmeleri dikkate almamalarinin yanls

fiyatlamalara neden olabilecegini belirtmistir” (Jorion, 1991: 364).

3.4.1.4.1. D6viz Kuru Belirlenme Teorileri

Bu béliimde literatiirde yer alan baglica déviz kuru belirlenmesi teorileri
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aciklanacaktir. Incelenen doviz kuru teorileri kismi denge modelleri, genel

denge modelleri ve hibrid modeller olarak 3 gruba ayrilabilir

3.4.1.4.1.1. Satinalina Giicii Paritesi

“Satinalma Giicii Paritesi (SGP veya PPP) hipotezi, temel olarak doviz
kuru hareketlerinin iilkeler arasindaki enflasyon oranlarindaki farklilig
yansittigini ileri siirer (Dornbusch ve Fisher 1998: 630)”. Hipoteze gore bir
malin fiyati ortak bir para birimine doniistiiriildiigiinde, tiim diinya iilkelerinde

bu durum esit olmalidir.

“Uluslararasi piyasa kosullarinda yapilan mal ticaretleri ile hizmetlerin arz
ve talep dengesini, mal fiyatlarin1 ortak bir para birimine doniistiirmeyi doviz
kurlar1 saglamaktadir. A iilkesinin fiyatlarinda olusan bir artis eger doviz kuru
sabit kalirsa, ililke mallarinin onceki durumuna gore pahali olacagin
gosterebilmektedir. Bunun sonucu olarak da, A iilkesinde olusan fiyat artisindan
onceki arz ve talep dengesi bozulmus denmektir. Dengenin yeniden saglanmasi
icin, fiyatlardaki artis kadar {ilke parasinda bir deger kaybi1 olmasi
gerckmektedir. Boylelikle SGP hipotezinin denge kuru olusmustur” (Zanbak,
2008).

“Bunun haricinde, satinalma giicii paritesi hipotezinin 6zunde, “reel déviz
kurunun sabit olmasi” mevcuttur. Ayrica reel doviz kuru, bir iilkenin fiyat
diizeyinin bagka bir iilkenin fiyat diizeyi tiiriinden ifadesi oldugu sdylenebilir.
Bu bir iilkenin uluslararasi piyasa kosullarinda rekabet giiclinii gdstermektedir.
SGP; mutlak SGP, goreceli SGP olmak {tizere iki alt baslik seklinde ifade
edilebilir’ (Zanbak, 2008).

3.4.1.4.1.1.1. Mutlak Satinalma Giicii Paritesi

“Mutlak SGP’ye gore, bir birim ulusal para diinyanin her bir yerinde ayni1
satinalma giicline sahip olmalidir ki bu teorinin esasinda, tek fiyat kanununun,

kisisel fiyatlar yerine tiim mallar1 i¢eren ulusal fiyat diizeylerine uygulanmasi

gelmektedir” (Zanbak, 2008).
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3.4.1.4.1.1.2. Goreceli Satinalma Giicii Paritesi

Satinalma Giicli Paritesi, mutlakliginin yaninda goreceli sekilde de
tanimlanabilir ve goreceli SGP, mutlak SGP yoOntemine oranla daha
ergonomiktir. Goreceli SGP’ye gore, ulusal parayla baska bir yabanci para
arasinda bulunan doviz kuru, s6z konusu iki Ulkenin mutlak fiyat seviyeleri
farkini1 degil, fiyat artislar1 yani enflasyon oranlar1 farkini ortaya koyacak sekilde
degisiklik gosterir. Baska bir ifadeyle, doviz kurlarinda meydana gelen degisim
yiizdesi, yurt i¢i enflasyon oranindan dis enflasyon oraninin ¢ikartilmasina

esittir.

Gelismislik diizeyleri farkli olan iilkelerin fiyat diizeylerinde onemli
farklar vardir. Satinalma giicii paritesi kisa donemde gecerli degildir. Bu durum
farkl tilkelerdeki fiyat degisimlerinin nominal doviz kurlarindaki degisikligi

yansitmayacagini ve reel doviz kurlarinin degisebilecegini ifade eder.

3.4.1.4.1.2. Hedefi Asma (Overshooting) Modeli

“1970’lerin basinda sabit kur sisteminin terk edilmesi ve esnek kur
sistemine gecmesiyle birlikte, doviz kurlarinda biiylik dalgalanmalar meydana
gelmis ve bu dalgalanmalar1 agiklamak iizere cesitli modeller gelistirilmistir. Tlk
olarak, bu modeller, doviz kurlarinin bir pozisyondan digerine gecerken hedefi
asip, beklenen degerlerinin 6tesine kaymasina ya da iktisadi degiskenlerdeki
degisiklere asir1 tepki vermesini igeren agiklamalar ortaya atmistir. Bazi
modeller, doviz kurlarinda gézlenen bu asir1 tepkiyi mal ve varlik piyasalarinin
degismelere ayak uydurma hizlar1 arasindaki farka baglarken; bazi modeller de

psikolojik faktorleri ve beklentileri 6ne ¢ikarmistir (Philon, 1995: 98).”

1976 yilinda Dornbusch tarafindan 6ne siiriilen bu yaklasim ise, doviz
kurlarinin tespit edilmesi konusunda, reel faktorleriyle mali faktorleri beraber
isleyen, ilk birlestirici yaklasim olmasi agisindan 6nemlidir. Bu diisiinceye gore,
doviz kurlarindaki istikrarsizlik, mallarin ve hizmetlerin piyasalariyla mali
piyasalarin degisen kosullara adapte olma hizlarmin degisikliliginden

dogmaktadir. Mali piyasalar, arz-talep dengesinde ortaya c¢ikan degisimlere
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aninda uyum saglar iken; mallarin ve hizmetlerin piyasalar1 kisa donemde,
ortaya c¢ikan bu degismelere adapte olamamaktadirlar. Bu nedenle kisa
donemde, SGP’den dikkate deger boyutta degisiklik igeren doviz kurlar1 uzun
donemde, SGP’ye uygun bir denge diizeyine yaklastiklar1 gortiilmektedirler.

“Uzun donemde, siiregelen doviz kurlari, tilkeler arasinda meydana gelen
enflasyon farkliligiyla belirlenmektedir. Kisa vadede ise bu durum, doviz
kurlarinin belirlenmesi asamasinda, SGP’den daha ¢ok, sermaye hareketleri
etkili olmaktadir. D&viz kuru dengesinin yaratilabilmesi igin, faiz oranlari
paritesinin olusturulmasi, bagka bir ifade ile {ilkeler arasindaki faiz farkinin, bu
tilkelerin ulusal paralar1 arasindaki doviz kurunda beklenen degisim oranina esit
olmasi gerekmektedir. DOviz kurundaki beklenen degisim oranini belirleyen
SGP olmaktadir (Zanbak, 2008).”

Bir iilkede kisa vadede para arzi iginde bir artis olursa, o iilkede uygulanan
faiz oranlar1 giderek diismektedir. Bunun neticesinde iilke igerisinde yabanci
sermaye c¢ikisi olusurken, bir taraftan da para arzi i¢indeki artisin enflasyonun
artmasina neden olacagi ve dolayisi ile, lilke parasinin deger kaybedebilecegi
beklentisi diisliniilmektedir. Bunun neticesinde SGP’nin 6ngoérdiigii, uzun
donemdeki diisiisiin de 6tesinde, ani bir deger kaybetmistir. Boylece, d6viz kuru
ilk anda asir1 bir tepki ortaya koymustur. Daha sonra uygulanacak gelismelerin
bunu telafi edici bi¢imde olmasi ve déviz kurunun uzun vadede SGP dengesine
yaklasmasi beklenilmektedir. Odemeler bilangosu olumlu dogrultuda etki
gormekte ve Ulke parasi degerlenmeye basladigi gorilmektedir. Tiim bu

gelismeler neticesinde, SGP denge kuruna biraz daha yaklagmis olur.

Ozetle, Hedefi Asma Modeli sabit fiyat hipotezine dayanir. Boylelikle,
yiiksek yurtici faiz orani lilke parasinin degerlenmesine ve yabanci sermayenin

iilkeye girmesine yol agan siki para politikasinin uygulanmasi anlamai ¢ikar.

3.4.1.4.1.3. Portfoy Dengesi Yaklagimi
Portfoy dengesi yaklasiminda bu nominal doviz kuru, varlik stoklari ile
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aciklanabilmektedir. Varlik stoklar1 ile olusan agik piyasa islemleri, cari denge,
biitge acgiklar1 gibi degiskenler iliskilendirilmektedir. Bunun neticesinde, daha

genis bir model olusturulmaktadir.

Yaklagima gore, portfoylerin farkli varliklar i¢erisinde en uygun dagilima,
cesitli yatinm segeneklerinin nispi riskleri ile getirilerinin bir fonksiyonu
seklindedir. Ayrica yatirimcilarin daha fazla risk almasi veya bagka bir ifade ile
yiiksek riski varliklara yonelmesi, fakat daha yiiksek getiri vaadi ile mimkin

kilinacaktir.

Yurti¢i faiz oraninda bir artig ortaya ¢iktiginda, servetin yurtici varliklar
tdrinden tutulmak arzu edilen béliminde bir artis ortaya ¢ikar. Boylece, ulusal
paraya olan talep artar ve deger kazanir. Ancak dis faiz orani artar ise aksine bir

durum gerceklesir.

“Ulkede para arzi arttirilirsa; bu fazla para hem yurtiginde, hem de
yurtdisinda varliklara olan talebinin artmasina sebebiyet verir. Yurtdis1 varlik
alimlarmin artmasi neticesinde iilke icinden sermaye c¢ikmaktadir. Bu da iilke
parasinin deger kaybetmesi demektir. Servetin dl¢lilmesi yada eldeki yabanci
varliklarin  miktarinin ~ belirlenmesi sorunu yiiziinden, portfoy tercihi

modellerinin sinanmasi olanaksizdir” (Zanbak, 2008).

3.4.1.4.1.4. Faiz Haddi Paritesi

“Faiz haddi paritesi, diisiik faizli bir iilkenin ulusal parasinin yiiksek faizli
bir baska iilkenin ulusal parasi karsisinda bu faiz farki tutarinda vadeli prim
yapacagini belirtir. Buna karsin yiiksek faizli iilkenin parasi ise faiz orami farki
kadar iskontolu islem goriir. Daha net bir ifade ile, bir ulusal paranin digerine
gbre yapacagi prim ya da iskonto orani, iilkelerin faiz oran1 farkina esitlenir. Bu
teoriye gore piyasalar arasindaki dengesizlikler gecici bir durumdur. Teoriye
gore doviz kuru riskine kars1 korunmus uluslararasi yatirimin getirisi ile yurtici
yatirimlarin faiz getirisi esitlenir. Piyasalar arasindaki garantili ya da giivence
altina alinmis faiz oranlar1 farkliligi sifirdan biiylik oldugu siirece parasal

fonlarin kisa siireli yatirim amaciyla bir piyasadan digerine aktarilmasi karhdir.
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Fakat bu durum gecici bir durumdur, ¢iinkii zamanla iilkeler arasindaki kur
riskine kars1 giivenceye alinmig faiz farkliliklar1 ortadan kalkar, faiz paritesi
(Ortall faiz haddi paritesi-covered interest rate parity) saglanir” (Seyidoglu,
2003a: 136).

“Faiz haddi paritesi yaklagimi da, tipki1 SGP yaklasiminda oldugu gibi tek
fiyat yasasinin para piyasasina uygulanmasidir. Zira faiz haddi paritesi, 6z itibari
ile, aynm1 para birimi cinsinden ifade edildiklerinde, yerli ve yabanci aktiflerin

getirilerinin ayn1 olmasi gerektigi diisiincesi mevcuttur” (Zanbak, 2008).

3.4.1.4.1.5. Esnek Fiyatlar Parasal Modeli

“Esnek fiyatlar parasal modeli, Frenkel (1976), Mussa (1976) ve Bilson
(1978) tarafindan ortaya atilmistir ve bu model satinalma giicii paritesinin
devamli olarak gecerli oldugunu varsayar. A¢ik ekonomilerde déviz kurunun
belirlenmesiyle ilgili bu model, paranin miktar teorisine dayanmaktadir. Bu

durum bazi1 varsayimlarin yapilmasini gerekli kilmaktadir:

e Yurti¢i ve yurt dig1 varliklar arasinda tam ikame vardir,

e Mal fiyatlar1 tam esnektir,

e Ulusal paralar sadece yurt icindeki yerlesikler tarafindan
belirlenmektedir (Dulger ve Cin, 2002: 54).”

Para Arzi Doviz Kuru iliskisi: Goreli para arzindaki degismeler doviz
kuru ve ulusal paranin degeri tizerinde etkiye sahiptir. Yurti¢i para arzindaki artig
paranin deger kaybetmesine, yurtdis1 para arzindaki artis ise deger kazanmasina
neden olur. Ornegin yurti¢i para stokundaki %10’luk artis SGP nedeniyle
fiyatlar1 %10 arttirir ve para %10 oraninda deger kaybeder. Tam tersi durumda
ise yurtdis1 para arzindaki artis yurtdisi fiyatlar1 SGP nedeniyle %10 oraninda

arttirr ve para %10 oraninda deger kazanir.
Milli Gelir Doviz Kuru lligkisi: Yurtici ve yurtdisi gelirdeki goreli
degismeler doviz kurunun ve dolayisiyla ulusal paranin degerinde degismeler

meydana getiriri. Ornegin yurtdis1 gelirdeki artis yurtdis1 fiyat seviyesinin
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diismesine neden olur ve boylece ulusal para deger kaybeder.

Faiz Orani1 Doviz Kuru iliskisi: Tipki para stoku ve gelirde oldugu gibi,
goreli faiz oranlarindaki degismelerde doviz kuru, dolayisiyla ulusal paranin
degeri lizerinde etkiye sahiptir. Yurtici faiz oranlarindaki goreli artis, enflasyon
beklentilerini arttirdiginin bir gdstergesidir ve yabanci sermayenin iilkeyi terk
etmesinden dolay1 kurun deger kazanmasina, ulusal paranin deger kaybetmesine

neden olur.

Yurti¢i nominal faiz oranlarindaki bir artis yurti¢i beklenen enflasyonun
artmasindan kaynaklanmaktadir. Beklenen enflasyon oranindaki artis ise para
talebini distiriirken, yurtici fiyatlarin artmasindan dolayr harcamalar1 arttirir.
Yurti¢i fiyatlarin artmasi ise SGP nedeniyle ve yabanci sermayenin yiiksek
enflasyon beklentisi ile tlkeyi terk etmesi sonucunda ulusal paranin deger

kaybetmesine neden olur.

Kisacas1 goreli faiz oranlar1 degismeleri beklenen enflasyondan
kaynaklandig1 i¢in kurlarin belirlenmesinde enflasyon orani da son derece dnem

arz eder.

Sonug olarak esnek fiyatlar parasal modeli ekonomideki tiim fiyatlarin
tamamen esnek oldugunu, mali piyasalarda tam ikamenin gegerli oldugunu
varsaymaktadir. Kurlarin para arzindan, faiz oranindan, beklenen enflasyondan

ve ekonomik biiylimeden etkilendigini savunmaktadir.

3.4.1.4.1.6. Reel Faiz Farklarit Modeli

Parasal modeller igerisinde yer alan bu model mali piyasalarda tam ikame
gecerli iken goreli yerel ve yabanci faiz oranlar1 farklari tarafindan belirlenen ve
Frenkel (1979) tarafindan gelistirilen reel faiz farklar1 modelidir. Bu model
Frenkel’in esnek fiyatlar parasal modeli ile Dornbusch’un yapiskan fiyatlar

modelinin gelistirilmis halidir.
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3.5. Riskten Korunma Turleri

FAS-133 ve UMS-39 ele alindiginda ii¢ tiir korunmanin oldugu
gorilmektedir. Bunlar; ger¢ege uygunluk degerindeki riskten, nakit akisindan
olusan riskten ve ulusal siirlar disinda bulunan sirkette yer alan net yatirimdan
kaynaklanan riskten korunma oldugunu belirtmistir. FAS-133 farkli bir izahatla
ticlincii korunma tipi adina kurun yarattig1 riskten korunma olarak yer almis ve
s6z konusu korunmayi tige ayirdigi goriilmektedir. Bunlar: (a) bilanco kalemleri
arasinda bulunmayan kesinlesmis bir taahhiidiin ve satis yapilmaya amade
menkul kiymetlerden olusan kurun farkindan dolay1 olusan risk (b) elde bulunan
bir varlik veya yiikiimliiliik ya da bilinen bir risk ile iliskisi olusabilecek ilerideki
olas1 islemlerin nakit akislarindan kaynaklanan kur farkindan dogan riskten ve
(c) ulusal smirlar disindaki sirkette yer alan net yatirnmdan dogan riskten
korunma. FAS-133'de kurdan dolay1 olusan farkin riskini énemli addederek
tasnifini de buna dayandirarak yaptig1 sdylenebilir. Buna gére sz konusu iki

standardin tasnifinden de ayni netice ¢ikmaktadir.

3.5.1. Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma

Gergege uygun degerden dogan riskten korunma, sirketlerin risk
meydana getiren ve gelir tablosunda artis veya azalis olarak tesir eden, mevcut
bulunan bir varlik, bir bor¢ veya bilango kalemleri arasinda bulunmayan
kesinlesmis bir taahhiidiin gercege uygun degerindeki biiyiime veya kiigiilme
olarak degisiklik ve farklilik bazinda oldugundan farkli bir elastikiyeti 6nlemede
korumay1 saglamaktadir. Bu da ger¢ege uygunluk degerinin oldugundan farkli

bir sonucun Oniine ge¢ilmis olur (McDonnell, 2004: 8).

Riskten korunmak istenen borg, varlik veya bilanco kalemleri arasinda
bulunmayan kesinlesmis bir taahhiidiin gercege uygun degerinde ortaya ¢ikan
degisimin neticesinde meydana gelen kayip ya da kazang degerlemenin yapildigi
giinde gelir tablosu kalemleri arasinda raporlanarak belirtilir. Sirketlerde mevcut
borg, varlik ya da bilanco kalemleri arasinda bulunmayan kesinlesen bir
taahhiidiin ger¢ege uygun degerden dolayr kaynaklanan riskten korunmasi

maksadi ile taraf olma pozisyonunda bulunduklar tiirev {iriin sézlesmesinin
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gercege uygun degerinde meydana gelen degisimin sonucunda meydana gelen
kaylp ya da kazanglar da degerlemenin yapilacag giinde gelir tablosu
kalemleriyle birlikte raporlanir. Béylece, hem riskten korunmak istenen varligin
gercege uygun degerindeki degisimlere miinhasir kayip ya da kazanglari hem de
riskten korunma aracinin gercege uygun degerindeki degisime miinhasir kayip
ve kazanglar aym1 donemdeki gelir tablosuna aktarilmaktadir. Bdylece
isletmenin dogru ve gercek bir muhasebeyle gelirin netlik kazanmasini saglar.
Gergege uygun degerden dolayr olusan riskten korunmak istemenin finansal

tablolarda yarattig tesiri asagidaki tablo vasitasiyla Sekil 3.1°de gorilmektedir.

Riskten Korunma Aracimin Gergege Uygun
Degerindeki Degisim

GELIR
TABLOSU

Riskten Korunan Araca Ait Kazang veya Kayip

Sekil 3.1. Ger¢ege Uygun Deger Riskinden Korunmada Ortaya Cikan Kazang ya da

Kaybin Gelir Tablosunda Raporlanmasi Siireci.

Sekil 3.1°de gercege uygun degerden dolayi olusan riskten korunmada,
riskten korunmak amaciyla kullanilan araca miinhasir kayip veya kazanglarin,
riskten korunmak istenen kalemin gercege uygun degerinde meydana gelen
degisikligin gelir tablosunda etkilere neden oldugu donem/dénemlerde sS4z
konusu tabloda raporlanacagi anlatilmaktadir. Bu raporlama gercege uygun
degerleme giinlinde meydana gelen kayip ve zararlarin yani degisikliklerin

tespitini de ifade eder.
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3.5.2. Nakit Akis Riskinden Korunma

Riskten korunma muhasebesinin tiirlerinden biri de nakit akis riskinden
korunma oldugu sdylenebilir. Nakit akiglarindan dolay1 olusan risklerden
korunma, mevcut bulunan bir yiikiimliiliik veya varlik ya da belli bir risk ile
baglantis1 bulunabilen gelecekteki olasi islemlerin nakit akislarindaki belli bir
risk nedeniyle ortaya cikabilecek degisikliklere maruz kalmamasi adina
korunma oldugundan bahsedilebilir. Bu da isletmelerin alig veriste kullandig1
maddi ve mali unsurlarin faiz, fiyat ve degerlerin netligine gore yapilmasini
saglar boylece mali unsurlarin gergek fiyat ve degerlerin disina ¢ikmasi ve
olusan riskin engellemesini saglamaktadir (Hague, 2004: 39). Bir baska deyisle
sirketlerde mevcut yiikiimliiliik, varlik veya hala kesinlesmeyen ancak gelecekte
kesinlesmesi muhtemel islemler neticesinde meydana gelecek nakit akiglarinin
hata ve riskten korunmasi ve net bir muhasebe ve hesaplamanin yapilmasini
saglar. Nakit akislar1 kaleminin riskten korunmak istenmesi isleminde bilhassa
maliyet, fiyat ve faiz vb. ilerde s6z konusu akislara tesir edebilecek degisebilir

unsurlarin riskten korunmasi agisinda 6nem arz etmektedir.

Isletmelerde mevcut borg, varlik ya da hala kesinlesmemis ancak ileride
ortaya ¢ikmasi muhtemel islemler neticesinde meydana gelecek nakit akislarini
riskten korumak maksatiyla tarafi olunan tiirev {iriin sdzlesmesinin gercege
uygun degerindeki degisimler neticesinde ortaya c¢ikan kayip ya da kazanglarin
degerlemenin yapildig1 giinde gelir tablosu raporunda yer almaz ve tehir edilir.
Boylece tehir edilen kayip ya da kazang, isletmede mevcut borg, varlik,
yiikiimliilik veya hala olup olmayacagi kesinlesmeyen ancak ileride meydana
gelme ihtimali yiiksek derecede bulunan islemler neticesi ortaya ¢ikan nakit akis
ve aligverislerinin gelir tablosunda degisiklige neden oldugu donem/dénemlerde
gelir tablosu raporunda yer alir. Boylece, hem riskten korunmak istenen varliga
miinhasir kayip ya da kazang hem de riskten korunmak i¢in kullanilan aracin
gergege uygun degerindeki degisimlere miinhasir kayip ya da kazang ayni

donem/donemlerde gelir tablosu raporunda saglikli olarak kaydedilmis olur.

Sekil 3.2°de de nakit akislarinin yarattigi riskten korunmanin finansal
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tablolar lizerinde meydana gelen degisiklik hakkinda fikir vermektedir. Bu sekil
bize nakit akis riskinin sekilsellestirerek 6zetlemektedir. Sekil 3.2°de goriildigii
izere, riskten korunmak amaciyla kullanilan aracin gercege uygun degerinde
ortaya ¢ikan pozitif veya negatif degisiklikler (kayip ya da kazanglar) tehir
edilerek (ok isareti: no 1), riskten korunmak istenen kaleme miinhasir kayip ya
da kazanglarin s6z konusu tabloya aktarildigi (ok isaretii no 2)

donem/donemlerde gelir tablosu raporunda yer alir.

Riskten Korunma Aracnin Gergege Uygun | 4 "
Degerindeki Degisim OZSERMAYE
2
: : v
Riskten Korunan Kaleme Ait Kazang veya Kayip 5 GELIR

——| TABLOSU

Sekil 3.2. Nakit Akis Riskinden Korunmada Ortaya Cikan Kazang ya da Kaybin Gelir

Tablosunda Raporlanmasi Siireci.

UMS-39°da yer aldigina iliskin olarak, korunma adina kullanilan araca
ait kayip ya da kazanclarin etkili addedilmeyen kisimlar1 gelir tablosuna
yansitilir. Daha dnce de bahsettigimiz gerceklesme ihtimali bulunan olaylarin
artik gerceklesmesi beklenmediginde nakit akislari riskinden korunmak igin
yapilan islemler sona erdirilmeli ve oraya degin tehir edilmis kayip ya da
kazangclar gelir tablosuna yansitilmalidir.

Ileriki tarihlerde isletmenin varliklari arasma dahil edilecek duran
varligin degerine iligkin korunma da, tehir edilen kayip veya kazancin gelir
tablosunda ya gelir ya da gider seklinde kayit edilmesinde {i¢ metod mevcuttur.
Birincisi; tehir edilen kayip veya kazancin dogrudan satin alinan duran varligin
s0z konusu tarihte gelir veya gidere cevrilmesi. Kisacasi, tim kayip veya
kazancin duran varligin isletmenin varliklari arasina ahi edildigi donemde gelir
tablosuna yansitilmasidir. Ikincisi, s6z konusu tehir edilen gelir veya giderin

duran varliklar igin yarali olarak kabul edilen 6mrii siiresince gelir veya gidere
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cevrilmesidir. Ucgiinciisii ise, tehir edilen kayip veya kazancin duran varligin
maliyeti esnasinda gosterilmesi seklindedir. Soyle ki duran varligin satin alindig1
maliyeti, tlirev Urlniin sozlesmesi geregince saglanan kazan¢ miktarinca
azaltilacak veya cekilen zarar miktarinca fazlalastirilacaktir. S6z konusu
metodun tercih edilmesi neticesinde herkesce kabul edilen muhasebe ilkelerine
(maliyet esast) ters hareket edilmis olacaktir. S6z konusu ilke; isletmenin sahip
oldugu varliklar ve hizmetlerin muhasebe kaydi diisiilmesindeki usiil, sz
konusu varlik ve hizmetlerin satin alinma maliyetlerinin kullanilmasi

yonundedir (Erdamar ve digerleri, 2006: 6).

3.5.3. Yurtdisindaki isletmede Bulunan Net Yatirim Riskinden Korunma

Doviz iizerinden gergeklestirilen istirak yatirimlarinin riskten korunmast;
ana ortakligin bagh istiraki, ortaklig1, ortak yonetimce idare edilen isletmesi ya
da subesi olan, etkinliklerini ana iilke disindaki bir {ilkede yapa gelen
Isletmelerdeki net yatirimlarin korunmasi konusudur. Ana iilke disindaki
tilkelerde veya uluslararasi yatirnmlari bulunan isletmeler, doviz kuru
hareketliliklerinin, yabanci paranin bu yatirimlara getirisi ve gotiirlisiiniin ve
olumsuz etkilerini gidermek veya minimize etmek (zere tlrev (rdn
sozlesmelerine taraf olabilmektedirler. Bu riskten korunma aynmi zamanda

yurtdist yatirimlarin giivenilirligini de kontrol etmek acisindan onem arz

etmektedir (Once, 1995: 56).

Ulusal smirlar disindaki isletmede yer alan net yatirnmin riskinden
korunmak adina yapilan muameleler, net yatirirma ait bir sekilde
muhasebelestirilen parasal kalemlerle alakali ortaya ¢ikan finansal riskten
korunmak adina icraa edilen islemler de dahil, nakit akislarinin riskinden

korunma islemlerine benzerlik gosterilerek muhasebe kaydi alinir.

Asagida yer alan Sekil 3.3 te yurtdisinda faaliyetlerde yer alan igletmenin
net yatirim riskinden korunmasinin finansal tablolarda yaratacagi tesirler sekilsel
olarak 6zetlenmeye calisilarak anlasilir hale getirilmeye ¢alisilmistir. Bu sekilde,
riskten korunmak adina kullanilan araca miinhasir kayip ya da kazang ve riskten

korunmak istenen araca miinhasir kur farki kazang ya da kaybi, yatirimin isletme
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tarafindan elinden ¢ikarilacag tarihe degin tehir edilir. S6z konusu tarihte tehir

edilen biitiin kayip ya da kazanglar gelir tablosunda yer alir.

Riskten Korunma Aracina

Ait Kazang veya Kayip 1
_’ "
OZSERMAYE 2 GELIR
—P>
Riskten Korunan Araca | 1 TABLOSU

Ait Kur Farki Kazanci ——»
veya Kayb1

Sekil 3.3. Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim Riskinden Korunmada Ortaya

Cikan Kazang ya da Kaybin Gelir Tablosunda Raporlanmasi Siireci.

3.6. Riskten Korunma Muhasebesi ile Tlgili Kosullar

Riskten korunma muhasebesinin uygulanabilmesi adina biitiin
standartlarda bazi1 kosul ve kriterler belirlenmistir. Fakat gelistirilmek amaciyla
yapilan bazi diizenlemelerde bulunan sartlar bagka yasal diizenlemeler
cergevesinde bulunan sartlardan farkli oldugu bilinmektedir. FAS 133
duzenlemesinde her korunma tipi ile ilgili her biri i¢in bagka bagka sartlar yer
almaktadir. Esasinda genellikle sartlarin bir¢ogu korunma tiplerinin her biri igin
gecerliyken, geriye kalan korunma tipleri i¢in ise ek sartlar konulmustur. Bu da
korunma tiirlerinin az da olsa 6zglinlesmesini ve korunma tiirlerinin kiguk

farklarla ayrilmasini saglamistir.

Riskten korunma muhasebesinin hayat gegirilebilmesi icin, standartlarda
yer alan biitiin sartlarin veya kriterlerin hep birlikte saglanmasi gerekir. S6z
konusu sartlardan bir tanesinin dahi yerine getirilmemesi durumunda riskten
korunma muhasebesi gerceklestirilemez. Riskten korunma muhasebesi
gergeklestirilirken, bahsi gegcen sartlardan birinin dahi yerine getirilmezse
riskten korunma muhasebesinin gergeklestirilmesi engellenmis olur ve bdylece

riskten korunma muhasebesi sona erer
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Riskten korunan kalemleri asir1 ¢ok olan isletmeler adina riskten
korunma muhasebesi sartlarinin saglanamamasi, riskten korunma muhasebesi
gergeklestirilememesi neticesinde sahip olduklar1 karlarin dikkate deger ol¢iide

dalgalanacaktir. Bu da karlarin periyoditesini kontrol etmesini bozar.

Calismanin bu kismindan sonra yer alan bdlmelerde UMS-39 esast
dikkate alinarak riskten korunma muhasebesi sartlari; riskten korunma isleminin
belgelendirilmesi, riskten korunma isleminin etkin olmasi, nakit akis riskinden
korunmada tahmini iglemin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasi, etkinligin
giivenilir olarak oOl¢iilebilmesi ve siirekli etkinlik olarak bes alt baglikta

incelenmistir.

3.6. Belgelendirme

Standartlar cercevesinde riskten korunmak adina yapilan islemlerin
basinda, Isletmelerde riskten korunma adima bulunan iliskiye bagli olarak risk
yonetimi, hedefi ve stratejisi baglaminda bu sayilanlarin resmi birer tanimlarinin
yer almast ve s6z konusunu islemlerin resmi olarak bir belge yardimiyla
belgelendirilmeleri gerekmektedir. isletmede riskten korunma iliskisi varliginin
riski dengeleme adina co etkili oldugu goriilse dahi s6z konusu belgelendirme
yapilmazsa, riskten korunma muhasebesinin uygulanmadigi anlamina
gelmektedir. Bu nedenle riskten korunma muhasebesinin etkin ve resmi bir
gecerliliginin olmasi i¢in izlenen yolun kayit altina alip belgelendirilmesi

gerekiyor (McDonnell, 2004: 8).

Standartlarin  hepsinde incelendiginde belgelendirme c¢ergevesinde
nelerin yer almasi gerektigi Ornekler yardimiyla aciklandigi goriilecektir.
Belgelendirmenin nasil bir yol izlenebilecegi neleri kapsayabilecegi Sekil 3.4°te

yer almaktadir.
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Risk Yonetimi Hedef ve Stratejileri

Riskten Korunma Aracinin Niteligi

Riskten Korunan Kalemin Niteligi

Korunulan Riskin Niteligi

Riskten Korunma Aracimin Etkinliginin Nasil
Olciildiigii

Kaynak: McDonnell, J., “Hedge Accounting under International Financial Reporting
Standards”, Accountancy Ireland, 2004: 8.
Sekil 3.4. IAS-39’un Belgelendirilmesini Istedigi Hususlar.

Riskten korunma adina; risk yonetiminin hedefi ve izleyecegi politika,
riskten korunma iligkisinin ¢esidi, korunmak istenen riskin 6zelligi, riskten
korunma adina aracin ve riskten korunan kalem ya da islemin 6zelligi, meydana
gelmesi olast islemler ve etkinliklerin Glgiilmesinde yararlanilan metodun
belgelendirilmesinin gerekliligi ortaya konmaktadir. Bu da risk korunma
muhasebesinin resmileserek gecerlilik kazanmasini saglar (IAS 39, 2005: 17).
Riskten korunmanin gerekgesinin belirtilmesi gerekmektedir.  Belirtilen
gerekcenin riskten korunmada, isletmenin risk yonetiminin hedefi ve politikas1
ile iliskili oldugu yoniinde kanitlar barindiriyor olmasi gereklidir. Ayrica riskten
korunma c¢esidine (nakit akisi-gercege uygun deger-ulusal smirlar disinda
bulunan isletmede yer alan net yatirnm risklerinden korunma) yonelik bir
ifadenin bulunmas: gereklidir. Isletmenin korundugu riskin tiiriinii belirtmesi
zorunluluk gerektirir. Ornek; doviz kuru riski, faiz orani riski, kredi riski vb.
tiirler. Ekstra riskten korunma etkinligi isleminin 6lciilmesi ile ilgili tim

malumatlarin belgelendirmede bulunmasi gereklidir (McDonnell, 2004: 8).

Eger ki isletme nakit akiglarinin yaratacagr riskten korunmay1
hedefliyorsa; gelecekte meydana gelecek olasi islemin meydana gelme
olasiliginin biliylikk olmast ve s6z konusu islemin {igiincii taraflarca

gerceklestirilecegi ve isletmenin hem karina hem de zararma tesir edecegine
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ayrica nakit akislarinin da degisiklige ugrayacagini g0Osteren yonde bir

belgelendirmeyi gergeklestirmelidir.

Gelecekte meydana gelecek olasi islemlerle alakali hem gerceklestigi
vakit hem de tutar belgelendirme ile kayda alinmalidir. Bu ayn1 zamanda riskten
korunma muhasebesinin gecerliligi ve resmiyeti acisindan 6nem arz eder (IAS
39, 2005: 17).

3.6.2.Riskten Korunmanin Etkin Olmasi

Riskten korunmak istenen kalemin gercege uygun degerindeki ya da
nakit akiglarindan dolay1 dogan kayip ya da kazangtan ortaya ¢ikan degisikligin,
riskten korunma adina kullanilan aracin gergege uygun degerindeki ya da nakit
akislarindaki ortaya c¢ikan degisiklik ve farklilik ile dengelenmesi derecesine
“riskten korunma etkinligi” denilmektedir. UMS-39 cercevesinde s6z konusu
olan dengelemesi isleminin “olduk¢a etkin” olmasi beklenilmektedir. Soz
konusu ifade ile riskten korunmak adin kullanilan aracin, riskten korunmak
istenen kalemin kayip veya kazanglarin1i %80-% 125 degerleri arasinda
karsilanmasi beklenilmektedir. Hesap edilen riskten korunma etkinligi isleminin
de %125’in lstiinde (%140) gerceklesmesi halinde, etkin olarak kabul edilen
kissm admna (% 125) riskten korunma muhasebesinin uygulanmasi
gerceklestirilirken, geriye kalan kisimlar (%15) adina da s6z konusu islemin
uygulamasi yapilmaz. Bu yiizdelik oranlari, riskten korunma muhasebesinin

uygulanip uygulanmamasini belirlemek i¢in 6nemlidir.

Standartlar ¢ercevesinde iki tane etkinlik testinin olmasi gerektigi
goriilmektedir. Bunlar; gerceklesmesi beklenen etkinlik ve geriye doniik etkinlik
testleridir. Yani ge¢mis ve gelecekteki standartlarin etkinligini test eder (UMS
39, 2005: 14). Standartlara gore etkinligin degerlendirilmesinde nihai olarak bir
tane metod belirlenmemis ve baska baska metodlarin da uygulanmasi adina
kolayliklar ~saglanmistir. Muhtemelen riskten korunma muhasebesinin
gergeklestirilebilmesi adina yerine ikame edilmesi gereken sartlardan en zoru
“riskten korunma aracinin gergege uygun degerinde veya nakit akislarinda

meydana gelen degisimin, riskten korunan kalemin gercege uygun degerinde

80



veya nakit akislarinda meydana gelen degisimi karsilamada oldukga etkin

olmasi1” sartidir.

3.6.3. Nakit Akis Riskinden Korunmada Tahmini islemin Gerceklesme

ihtimalinin Yiiksek Olmasi

Nakit akiglarinin yarattig riskten korunmak adina yapilan islemler igin,
riskten korunma isleminin asil mevzusunu meydana getiren olasi islemlerin
meydana gelme olasiliklarinin yiliksekligi ve nakit akiglarindan dogan kazang ya
da kayiptan meydana gelen degisimlerin kar ya da zararlara tesir edebilecegi

Ozellikte veya etkinlikte olmasi gereklidir.

3.6.4. Etkinligin Giivenilir Olarak Olciilebilmesi

Riskten korunma islemlerinin etkinliginde giivenilir bir 6l¢iim gereklidir.
Riskten korunmaya konu olan kalemin korunulmak istenen riskle iliskisi
kurulabilen nakit akiglar1 ve gergege uygun degerleriyle riskten korunmak adina
kullanilan aracin gercege uygun degerinde gerceklestirilecek ol¢limiin glivenli
olarak gerceklestirilmesi gereklidir. Bunlarin 6l¢iilebilirlik nitelikte olmas1 ayni
zamanda riskten korunma igleminin etkinliginin giivenilirli§ine de temel

olusturmaktadir (IAS-39, 1965: 88).

Standartlarda gercege uygun deger; karsilikli olarak gerceklestirilen
pazarlik durumunda, aligveris yapma isteginde olan gruplar arasinda bir varligin
bir taraftan diger tarafa gegmesi veya bir bor¢ halinde 6demenin
gerceklestirilmesiyle meydana gelen miktar seklinde tanimlanabilmektedir. S6z

konusu kazang veya kaybin gercek dis1 riski de dnlenmis olur (IAS-39, 1945: 9).

3.6.5. Riskten Korunmada Siirekli Etkinlik Olmasi

Riskten korunma adina ircaa edilen islemler daima degerlendirmeye tabi
tutulmali ve tanimlamasinin yapildigi biitiin donemler siiresince etkinligi

korunmalidir. Bu etkinligin siirekliligi muhasebe islemlerinin énemli 6lgiide
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hata yapilmasmin Oniine gegilmektedir. FAS 133 cercevesinde s0z konusu
6l¢tim gelir/gider Kayilarinin yapildigi zamanlarda ve finansal tablolarin hazirlik
asamalarinda en geg {i¢ aylik periyotlarla yapilmalidir. UMS-39 cercevesinde
etkinlik, hi¢ olmazsa isletmenin yillik ya da ara donem raporlama
zamanlarindaki finansal tablolarin hazirlandig1 vakitlerde degerlendirilmesi

gereklidir.

Riskten korunmanin siirekli etkin olup olmamasi standartlardaki
kriterlere bagli olarak etkinlik takip ve giivenilirlik periyoditesi degismekle

birlikte 6zgiin olmasin1 saglamaktadir.

3.7. Riskten Korunmanin Etkinliginin Ol¢iilmesi ve Yontemleri

UMS 39- Amerikan Muhasebe Sistemleri (SFAS) 133 tebligleri finansal
riskten korunma muhasebesinin gerceklestirilmesindeki etkinligin 6lclilmesi
adina iki tane testin gerceklestirilmesi kosulunu koymaktadirlar. Bunlar;
gelecege (prospective) ve gecmise (retrospective) yonelik etkinligin
Ol¢iilmesidir. Bu ileriye ve geriye doniik testin uygulanabiliyor olmasi finansal
riskten korunma muhasebesinin etkinligi agisindan 6énemli olmaktadir (UMS 39

Paragraf 142; SFAS 133 Paragraf 20 ve 28).

lleriye dair riskten korunmak adina yapilan islemde etkinligin &lgiimii;
riskten korunma doneminin baglangicindan degin gelecek donemlerdeki riskten
korunmak adina kullanilacak enstriimanlardan yaratilacak gelirlerin, riskten
korunmak istenen varhigin/borcun degerindeki kayip/artislarin1 korunma

boyunca karsilayabilme durumunun ortaya konmasidir.

S6z konusu islemin risk tanimlamasinin yapildigi donemlerde ya s6z
konusu donemin baslangicinda ya ti¢ aylik periyotlarla ya da hi¢ olmazsa

raporlamanin yapildig1 déonemlerde gerceklestirilmesi beklenmektedir.

Riskten korunmaya iliskin aracin gerceg§e uygun degerinde/nakit
akislarinda degerinde meydana gelen artis ya da azaliglarin yani degisimlerinin,

riskten korunmak i¢in ¢abalanan varligin/borcun ger¢ege uygun degerinde ya da
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biiyiik olasilikla meydana gelmesi umulan nakit akislarinda ortaya ¢ikacak deger
artis ya da azaliglarinin en diisiik %80 ve en yiiksek %125 arasinda karsilamasi
riskten korunma isleminin etkinligini gosterir. Bu yiizdelik oran aralig1 riskten
korunmanin aktifligini ya da etkinligini belirlemede 6nemli bir rol oynamaktadir

(Ramirez, 2007: 19).

Gegmise ait riskten korunmak adina yapilacak islemlerdeki etkinligin
Olctimiinde isletme, risk tanimlamasinin yapildigi donemin baslangicindan,
raporlamanin yapilacagi doneme kadar gecen siire zarfinda (ya da nihai yapilan
etkinlik testi baz alinarak), riskten korunmanin etkinliginin 6l¢iilmesi maksatiyla
riskten korunulan varlik/borg'tan dogan gercege uygun degerlerindeki
degisiklikleri yani kayip ve kazanglarin ya da nakit akiglarinin degerindeki
degisiklikleri ile riskten korunma aracindan dogan gergege uygun degerlerdeki
degisiklikleri ya da nakit akislarindaki degisiklikleri kiyaslar. Gelir veya giderler
birbirlerini en diisiik %80 en yiiksek %125 oranlarinda dengelemesi riskten
korunma isleminin etkinliginin gostergesidir. Bu oran aralig1 riskten korunma

etkinliginin oransal 6l¢iitliinii vermektedir.

UMS 39 ve SFAS 133’e gore gelecek ve gegmis donemlerine iliskin
riskten korunma etkinlik testlerinin gerceklestirilmesine ait yapilmasi 6nem arz
eden bir yontem veya metod belirtilmemistir. Bu da etkinligin dl¢iilebilirlilik ve
aktiflik durumuna dair bir referans sunulmamig anlamini tagimaktadir (UMS 39,
Paragraf 151; SFAS 133, Paragraf 62). S0z konusu standartlarda da
gergeklestirilecek metodun maruz kalinan riskin cesidine gore degisiklik
gosterecedi soylenmistir. Isletmelerin risk tanimlamas1 yaptiklar1 dénemlerin
baslangicinda ve s6z konusu donem siiresince, riskten korunma islem
etkinliginin Sl¢iilmesinde tercih edilen metodun, séz konusu dénem boyunca
degistirilmeden uygulamaya konulmasi kosulu mevcuttur. Bu iki standarta
dayali olarak uygulanacak yontem risk tiitiine gore degisebilmektedir (UMS 39,
Paragraf 147; SFAS 133, Paragraf 62).

Riskten korunma adma yapilan islemlerin etkinliginin 6l¢iimiinde sik sik
basvurulan meodlar olarak, Kuramsal Turev Uriin (Hypothetical Derivative)

Yontemi, Temel Sartlarin Karsilastirilmas: Yontemi, Rasyo Analizi Yo6ntemi,
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Varyansin Kiigiiltiilmesi Yontemi ve Regresyon Analizi Yontemleri olarak

siralanabilir.

3.7.1. Temel Sartlarin Karsilastirilmasi Yontemi

Bu metod riskten korunmak istenen kalemyle korunmak icin tercih edilen
aracin arasinda birtakim hususi kosullar1 (fiyat, anapara tutari, vade ve doviz tiirii
gibi) referans alarak korunan kalem ile korunan enstriiman arasinda uyum ve
dengenin olup olmadigina bakilmasi gereklidir. Sayet arastirma sonucunda
biitiin ana kosullar uyumlu ise korunma durumunun ¢ok yiiksek olmasi

umulacaktir (UMS 39, Paragraf 147).

Temel sartlarin karsilagtirilmasi1 yontemi ileriye doniik etkinligin
Olgimunin en basit yontemidir. Riskten korunmak istenen kalem ve igin
kullanilan aracin minimum asagida belirtilen sartlar bakimindan benzerlik

gostermelidir (Ramirez, 2007: 21).

Riskten korunmak istenen kaleme ait anapara degeriyle (notional
amount) korunma aracina ait anapara degerlerinin birbiri i¢in denk olmasi

gerekir.

e Riskten korunmak i¢in kullanilan araca ait vade ile korunmanin

uygulandigi donem birbirleri ile uyum igerisinde olmalidir.

e Riskten korunmak istenen kalemin ugradig: risk cesidi, korunma

adina kullanilan aracin diizenlenmesine maksatina uymalidir.

3.7.2. Kuramsal Turev Enstriman (Hypothetical Derivative)

Kuramsal Tiirev enstriiman yontemi, riskten korunma isleminde

etkinligin degerlendirilmesinde bilhassa nakit akislarinin riskinden korunmaya
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dair olumlu bir sekilde kisaltarak yarar saglamaktadir. Riskten korunmak istenen
varligin gercege uygun degerinde ya da nakit akislarinda ortaya ¢ikan
degisikliklerin, kazan¢ ve kayiplarin belirlenmesinde ve dl¢iilmesinde riskten
korunmak istenen varligin yerine 6zellikleri agisindan ayni kosullar yiiklendigi
bilinen bir tiirev enstriimanin kullanildig1 bilinmektedir (UMS 39, IG 158-4;
SFAS 133, 1G 7).

Riskten korunmak adina gilivenceye alinan varlikla benzerlik tasiyan
tiirev enstriimanin gergege uygun degerinde ya da nakit akislarinin degerindeki
degisimleri ile gercek tiirev enstriimanin gergege uygun degerinde ya da nakit
akiglarinin degerindeki degisimleri kiimiilatif seklinde kiyaslayarak riskten

korunma isleminde etkinlik tespit edilir.

3.7.3. Rasyo Analizi Yontemi

Rasyo Analizi, riskten korunmak istenen kalemin gerg¢ege uygun
degerindeki ya da nakit akiglari degerindeki degisiklikle riskten korunmak
amaciyla kullanilan aracin ger¢ege uygun degerindeki ya da nakit akislari
degerindeki degisikligin kiyaslanmasidir. Kiyaslama; hem toplam kayip hem de
toplam kazancin donem dénem (her donemin kazanci ile kaybinin) kiyaslanmasi
biciminde yapilabilir ya da kiimiilatif olarak (kiyaslamanin yapilacagi doneme

degin biitlin kazang ve kayiplar) da kiyaslanabilir.

Kimiilatif seklinde kiyaslama metodu donem-dénem kiyaslama
metodunun sahip oldugu dezavantajlarin azalmasina neden olan ve dogru sonuca
goturen bir metoddur. Bu durum asagida yer alan denklemle gosterilmistir
(Finnerty ve digerleri, 2003: 5).

08 < (T8, X/, ¥} < 1,25

Denklemin basinda yer alan (-) isareti riskten korunma zit yonli bir
iligkinin olmasindan dolayr neticenin negatif ¢ikmasini engeller ve boylece
formil diizenlenmis olur. (-) isareti sayisal miktardan farkli olarak zitlig
belirlemek amaciyla kullanilmistir. Boylece formiildeki sayisal sonuca etki

etmesini onlenmis olur.
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™ . X; = Riskten korunma enstriimaninin gergege uygun degerinde ya

da nakit akislarinin degerinde meydana gelen donem bazli degismelerin

toplamini ifade eder.

Y. Y; = Riskten korunan kalemin gergege uygun degerinde ya da nakit
akiglarinin degerinde meydana gelen donem bazli degisikliklerin toplamini ifade

eder.

3.7.4. Varyansin Kiiciiltiilmesi Yontemi (Volatility Reduction Measure)

Varyansin Kiigiiltilmesi ve Regresyon Analizi yontemleri neredeyse
birbirine yakin yontemlerdir. Varyansin kiigiiltiilmesi yontemi, riskten
korunmak istenen kalemin ve riskten korunmak i¢in kullanilan aracin gergege
uygun degerinde ya da nakit akislarinda degerdeki degisikliklerinin
varyanslarinin toplam degerleri ile riskten korunma aracinin gercege uygun
degerinde ya da nakit akislarinda degerdeki degisiminin varyanslarinin toplam
degerlerinin karsilastirilmasi bi¢ciminde yapilmaktadir (Finnerty ve digerleri,
2003: 103). Neticenin oldukca etkin olarak addedilmesi adina islem onucunda

ulasilan degerin %80'den fazla ¢ikmasi istenir. Buna goére asagida denklemle

gosterilmisgtir:
Xi+Y;)?
VRM=1- (ZZ‘T‘) > %80
i

VRM= Varyans Kiigiiltme Oran1

X;= Endeks Vadeli islem Sézlesmesini Borsa Deger Degisimleri

Y;= Riskten Korunan Varliklarin Deger Degisimleri

Varyansin kii¢iiltiilmesi yonteminde kullanilan esitlik, riskten korunma

enstriimanin riskten korunmak i¢in giivene alinan varliklara nispeten zit olarak
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yonelecegi  varsayimindan  hareketle olusturuldu. Riskten korunma
enstriimanindan dolayr dogan gelir ya da giderlerin yani kisaca degisimlerin
riskten korunmak istenen varlik vasitasiyla kaynaklanan gelir ya da giderleri bir

dengede tutmasini saglayacaktir (Finnerty ve digerleri, 2003: 103).

Bu metodda birtakim caligmalar varyanst kullanmak yerine standart
sapma degerinin tercih edilmesinin yarar saglayacagina yonelik one siirdiikleri

ti¢ sebep belirtilmistir (Charnes ve digerleri, 2003: 14-15).

e Standart sapma degerinin varyansla kiyaslandiginda oldukca anlamli ve
saglikli neticeler ortaya ¢ikarmast,

e Hem riske maruz degerde (Value at Risk), hem de degiskenligin
kiictiltiilmesi yani kazang ve kayiplarin dengelenmesi metodlarinda

standart sapma degerinin siklikla tercih edilmesi,

e Standart sapma degerine iligkin 6l¢iiniin, etkinlige ait Sl¢ii olan %80-

%125 ylizdelik oran aralig1 ile uyumlulugu.

3.7.5. Regresyon Analizi Yontemi

Regresyon analizi, gelecek ve geg¢mis donemlere iliskin etkinliklere
yonelik testlerin yapilmasinda siklikla kullanilan metodlardan biridir. Riskten
korunmak istenen varlik (bagimli degisken) ile riskten korunmak amagh
kullanilan aracin (bagimsiz degisken) daha onceki tarihlere iliskin bilgilere
dayanilarak s6z konusu iki degiskenin aralarinda etkin bir korunmaya ydnelik
iliskinin mevcut mu degil mi diye karara varilmasina yardim eder. Bagimsiz ve
bagimli degiskenlerin arasinda mevcut olan bagin arastirllmasinda, bir
degiskene ait deger vasitasiyla diger degiskene ait degerin hesaplanmasi veya
belirlenmesi islemine ©6n ayaklik eden esitligin belirlenmesini saglayan
yontemlerden birisi regresyon analizi yontemidir. Regresyon analiz yéntemi
degiskenler arasindaki etkilesimi belirlemede Onem tasimaktadir (Armutlu,

2000: 149).

Riskten korunma isleminde etkinligi 6lgmede tercih edilen metodlar siire
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gelen bir uygulama olarak riski azaltma veya olabildigince engellenmesine
yoneliktir. S6z konusu analizde, risk azaltma isleminin maksimum hangi diizeye
kadar azaltilacagini ifade eden deger "belirlilik katsayis1" seklinde gosterilen
R2dir (Lindahl, 1989: 469). S6z konusu edilen katsay1, bagimsiz degiskenin,
bagimli degisken tarafindan sergilenen davranisi agiklamada basarisinin
Olciisiinii ortaya koyan betimleyici bir istatistik seklinde kullanilir ve riskten
korunmak istenen varliklarin degerlerinde ortaya ¢ikan degisikliklerin yiizde
olarak kag¢inin riskten korunmak i¢in kullanilan enstriimanina bagliligi nedeniyle
degisime ugradigim1 gosterir (Newbold, 2008: 552). R? degeri yiikseldikge
riskten korunma anlaminda etkinlikte de artar. Belirlilik katsayisinin artist

riskten korunma etkiliginin aktifligini belirler (Lindahl, 1999: 399).

Regresyon analizi yapilmadan evvel, bagimli degisken olan riskten
korunacak varlikla bagimsiz degisken olan riskten korunma aracinin borsa
degerlerindeki degisiklikleri arasinda dogrusal bir iligki (negatif - pozitif) oldugu
"korelasyon analizi" kullanilmak suretiyle irdelenmeli, s6z konusu iligski mevcut
degil ya da asin diisiik ise regresyon analizi gergeklestirilmemelidir. Cilinkii
regresyonun uygulanabilmesi igin iki degisken arasinda pozitif veya negatif bir

iliskinin olup birbirine etkisi arastirilmalidir.

Bu metodda, bagimli ve bagimsiz iki degiskenin oldugu varsayildiginda,
s6z konusu degiskenler arasindaki iligkiyi ortaya koyan bir denklem
cikmaktadir. Bu denklem iki degisken arasindaki iliskiyi belirlerken iligkinin
kuvveti ve miktar1 hususundaki veriyi korelasyon analizi metoduyla ortaya
cikartilan "korelasyon katsayisinin" verdigi goriilmektedir. Korelasyon
katsayinin pozitif (+) veya negatif (-) ¢ikmas1 bunun sayisal sonuca etkisi yoktur,
sadece sayisal sonucun pozitif veya negatif yoniinde ne kadar etki yaptigim

gostermektedir (Koksal, 1995: 357).

Regresyon modelinde; degiskenlerin aralarindaki iliskinin ne kadar
aciklanabildiginin bir Olgiitii "Korelasyon Katsayisi" degeridir. Korelasyon
katsayisi (-1) ile (+1) gibi bir aralikta degisen degerler almaktadir (Perry ve
digerleri, 1997: 34). S0z konusu Kkatsayr 1'e yaklastikca degiskenlerin
aralarindaki bagin pozitif yonde giiclendigi, (-1)'e yaklastikca degiskenlerin
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aralarindaki bagin negatif yonde giiglendigi ve son olarak ise (0)'a yakin olmas1

ol¢iistinde degiskenler arasindaki iligkinin ve birbirlerine olan etkisinin ne kadar

zayif oldugunu gostermektedir.

Riskten korunmada etkinligin ortaya c¢ikartilmasinda {ii¢ etapta

gerceklestirilmektedir:

Riskten korunmak istenen varlifa ve riskten korunma adina tercih
edilecek arag olarak tiirev s6zlesmeye has, risk tanimlamasinin yapildigi
donem itibariyle geriye dogru gergeklesen giinliik, haftalik ya da aylik
borsa degerindeki degisiklikleri kullanilmaktadir. Uygulamada siklikla
hafta bazinda elde edilen bilgilerin kullanilmas: tercih edilmektedir. S6z
konusu bilgiler gunlik olarak elde edilen bilgilere nispeten
dagilimlarinin  kararli ve dengeli oldugu kabullenilir (Laws ve
Thompson, 2005: 179). Gereksinim olan bilgi miktarina gore giinliik,
haftalik ya da aylik bilgiler kullanilmaktadir. Ornegin, yapilacak analiz
adina 60 tane bilgiye gereksinim duyuluyorsa ve giin bazinda elde edilen
bilgiler tercih edilecekse 3 aylik, ay bazinda bilgiler tercih edilecekse 5
yillik bir periyoda gereksinim duyulmaktadir denilebilir.

Gecmis donemlerden edinilmis gercek bilgiler 1s1¢inda regresyon
analizinin yapilarak istatistik olarak anlam ifade eden neticelere

ulasilmasi,
Istatistik anlaminda elde edilen neticelerin yorumlanarak riskten

korunma adina iliskinin daha 6nceki donemlerde de etkinliginin var ya

da yok olusunun ortaya konmasi.
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4, BOLUM

UFRS FINANSAL ARACLAR STANDARTLARI CERCEVESINDE
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI UYGULAMASI

4.1. Isletme ile ilgili Genel Bilgiler

Cam Elyaf San. A.S. Isletmesi, yiizde 40’1 halka agik bir anonim sirkettir.
1976 senesinde "E" camu elyafi iiretmek adina faaliyetlerine baglayan Cam Elyaf
Sanayii A.S., iretim kapasitesini daima artirmak suretiyle Avrupa'nin dikkate
deger elyaf {iretici isletmelerinden biri haline gelmistir. Firma tarafinca iiretimi
gerceklestirilen cam elyafi tirlinleri, diinyanin ¢ogu iilkesinde kullanimi tercih
edilmektedir. Cam Elyaf Sanayii A.S., pazar taleplerinden yeni drlnlerin
gelisiminin saglanmasi hususunda  daime faydalanmakta ve uygulama
aragtirmalariyla cam elyafi {irtinlerinin performans ve niteliklerini daima teste
tabi tutmaktadir. Boylelikle kalite glivencesi saglanir iken, verimli bir uygulama
ve son Uriinde aranan optimal fiyat/performans dengesi saglanmis olmaktadir.
Cam Elyaf Sanayii A.S.’nin yonetim merkezi ve iretim tesisleri Gebze,
Cayirova bolgesindedir. Isletme, sanayici miisterilerine direkt satisin yaninda

yetkili saticilart araciligi ile de dagitimlar gergeklestirmektedir.

4.2. Ornek Uygulamalar

4.2.1. Finansal Varhklara iliskin Muhasebe Uygulamalar

4.2.1.1. Hazine Bonosu Ornegi

Isletme, 01.11.2014 tarihinde nominal fiyat1 60.000 TL olan 90 vadeli

hazine bonosunu bankalar aracilig ile 56.000 TL’ye satin almistir.

Etkin Faiz Orani; (60.000 / 56.000)Y(%365) _ 1 = (,32 olarak hesaplanir.

31.12.2014 Tarihi itibariyle tahsil edilmesine 29 gun kalan hazine
bonosunun itfa edilmis maliyet degeri; 60.000 / (1 +0,32)%¥%65 = 58,708 TL
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seklinde hesaplanmis olur. Kasim ve Aralik aylarina ait hazine bonosu getirisi
58.708 - 56.000 = 2.708 TL olur. Ge¢misteki olaylar, hali hazirdaki sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlar bakimindan bu hazine bonolarinda deger
diisiikliigii olmayacagi ve beklenilen krediye ait zararlarin meydana gelmeyecegi
goriilmektedir. 29.01.2015 tarihinde hazine bonolari nominal degerlerine varir
ve tahsili saglanir. Ocak aymda 29 gunlik getiri ise 60.000 - 58.708 = 1.292
TL’dir (Findik, 2016: 72).

(01.11.2014)
112 KAMU KESIMI TAH.
SNT. 56.000
BONOLARI
102 BANKALAR 56.000
(31.12.2014)
112 KAMU KESIMI TAH.
SNT 2.708
BONOLARI
642 FAIZ GELIRLERI 2.708
(29 01 2015)
102 BANKALAR 60.000
112 KAMU KES. T. S.
BONOLARL1 58.708
642 FAIZ GELIRLERI 1.292

4.2.1.2. Alacak Senedi Ornegi

UFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat kapsami dahilinde ki
islemler dolayisiyla meydana gelen ticari alacaklara ait zarar karsilig1 daima

Omiir boyu beklenilen krediye iliskin zararlar esit bir miktardan 6l¢iiliir.

ABC Isletmesi, ticari alacaklar ile ilgili beklenilen krediye iliskin
zararlar1 tahmin etmek maksadiyla gegmise ait krediye iligkin zararlarina ait
deneyimlerden faydalanir. Sirketin 31.12.2014 tarihiyle ticari alacaklari,
vadesine kadarki zaman, etkin faiz oranlar1 ve kredi riski oran1 asagidaki Tablo

4.1°de bulunmaktadir;

Tablo 4.1. 31.12.2014 Tarihi itibariyle Ticari Alacaklarin Dokiimii
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Vadesi 120 giinden
fazla gecmis

Ticari Alacak Vadesi Etkin Faiz Vade Durumu gredi1 RiskKi
Tutan Orani ranfari
120.000 01.04.2015 % 12 Vadesi gegmemis | % 0,5
0, 0,
50.000 25.11.2014 % 10 Vadesi 30 giinden % 2
fazla gecmis
0, 0,
01.11.2014 % 12 Vadesi 30-120 giin % 10
20.000 .
arasinda ge¢mis
30.000 10.04.2014 % 12 % 25

Vadesine 3 ay kalan 120.000 TL’lik alacak senetlerine ait itfa edilmis
degeri 120.000 / (1+0,12)**? = 116.618 TL’dir (S6z konusu alacagin
31.12.2013 tarihindeki pesin degeri 112.500 TL seklinde tespit edilmistir).

01.01.2014-31.12.2014 tarihleri arasindaki s6z konusu alacaga ait faiz gelirleri
116.618 - 112.500 = 4.118 TL seklinde tespit edilir. Beklenilen kredi zararlar1
ise 120.000 x 0,005 = 600 TL oldugu goriiliir. Etkin faiz oramiyla ilerde

meydana gelecek 600 TL’lik krediye ait zararlarin karsiligina iliskin bugilinkii
degeri ise; 600/(1+0,12)%*? = 583 TL seklinde bulunur (Findik, 2016: 73).

Vadesi 30 giinden fazla gegmis 50.000 TL’lik alacaga ait beklenilen
kredi zararlar1 50.0 x 0,02 = 1.000 TL; vadesi 30-120 giin arasinda ge¢cmis
bulunan 20.000 TL’lik alacaga ait beklenilen kredi zararlar1 20.000 x 0,10 =
2.000 TL ve vadesi 120 giinden fazla ge¢mis 30.000 TL’lik ticari alacaga ait
beklenilen kredi zararlar1 ise 30.000 x 0,25 = 7.500 TL seklinde tespit edilmistir.

Boylece toplam beklenilen krediye ait zarar karsiliklari:

583 + 1.000 + 2.000 + 7.500 =11.083 TL’dir.
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(31.12.2014)

122 ALACAK SNT.
REESKONTU 4.118,00

642 FAIZ GELIRLERI 4.118,00
(31.12.2014)

659 DIGER OLAGAN
GID.

ZARARLAR

Beklenen Ticari 11.083,00
Alacak

Kredi Zararlar:

129 SUPHELI TICARI

AL.

KRS.

Beklenen Ticari 11.083,00
Alacak

Kredi Zarar
Karsiliklar:

4.2.1.3. itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varhklarda Deger
Diisiikliigii Ornegi

Standartta itfa edilmis maliyet, “finansal varlik veya finansal borcun ilk
muhasebelestirmesi  sirasinda Olgiilen degerinden anapara geri Odemeleri
diistildiikten, anilan ilk tutar ile vadedeki tutar arasindaki farkin etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan birikmis itfa pay1 diisiildiikten veya eklendikten
ve deger diistikliigii ya da tahsil edilememe durumuna iligkin her tiirlii indirimin
yapilmasindan(dogrudan dogruya veya bir karsilik hesab1 kullanilarak) sonra

geriye kalan tutar” bigiminde tarif edilmistir (IAS 39, paragraf 9).

Firma, 31.12.2014 tarihi itibariyle etkin faiz oran1 % 12 olan 45.000 TL
anapara ve 5.0 TL faiziyle beraber vadesi olan 31.05.2015 tarihinde tahsil
edilmek iizere tahvilleri yer almaktadir. Bu tahvillerin hali hazirdaki sartlar,
borglu olana ait etkenler, Glkenin ekonomik kosullar1 ve diger veriler dikkate
alinirsa vadesi geldiginde % 70 orani ile tahsilinin saglanabilecegi, % 30 orani
ile de krediye ait zararin ortaya ¢ikabilecegi ihtimali yer almaktadir (Beklenilen
krediye ait zarar %60 ihtimalle 40.000 TL, % 40 ihtimalle 30.000 TL seklinde

meydana gelebilecegi tahmin edilmistir.
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Ilgili finansal varliga ait beklenilen krediye iliskin zararlar1; s6zlesmeye
bagl nakit akiglariyla firmanin almayr umdugu nakit akiglar1 arasindaki farkin

bugiinkii degeri seklinde hesaplanir.

Tahvilin vadesi geldiginde beklenilen ihtimallerle agirliklandirilmis
degeri s0yle hesaplanmaktadir: (50.000 x 0,70) + [(40.000 x 0,60 x 0,30) +
(30.000 x 0,40 x 0,30)] = 45.800 TL seklinde belirlenmis olur. Bu beklenilen
krediye ait zarar 50.000 - 45.800 = 4.200 TL miktarindadir. Fakat 4.200 TL
ilerideki bir deger oldugundan, etkin faiz oranmiyla finansal varliga ait
sozlesmedeki degeriyle isletmenin almay1 umdugu deger arasinda ortaya ¢ikan
nakit agiginin bugiinkii degeri beklenilen krediye ait zarar seklinde muhasebe

islemi gerceklestirilmelidir. Boylece;

Beklenilen krediye iliskin zararin bugiinkii degeri; 4.200 / (1+0,12)'? =
4.005 TL dir (Findik, 2016: 74).

(31.12.2014)

654 KARSILIK
GIDERLERI
Finansal Varlik 4.005,00
Beklenen
Kredi Zarari

119 MENKUL KIYMET
DEG.
DUSUKLUGU KRS.
itfa Ed. Mal. Ol¢. Fin.
Var. 4.005,00
Ait Beklenen Kredi
Zar.
Krs.

4.2.1.4. Hisse Senedi Ornegi

Firma, 10.12.2014 tarihinde Can Anonim Sirketine (A.S.)’ye iliskin
borsada islem goren hisse senetlerinden 10.0 TL’lik satin alinmis ve 300 TL’lik
islemle ilgili maliyete katlanilmistir. Can A.S.’ye iliskin hisse senetlerinin
31.12.2014 tarihli degeri 9.500 TL seklinde tespit edilmistir. 10.02.2015
tarihinde hisse senetleri 10.750 TL’ye satis islemi gergeklesmistir.
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Bu hisse senetleri “Gergege Uygun Deger (G.U.D.) Farki Kar veya Zarar
Tablosuna Aktarilan Finansal Varlik” seklinde siniflamaya tabi tutulur. Dénem
sonu 500 TL’lik G. U. D. farki “Kar veya Zarar Tablosu” kalemleri arasinda
raporlamaya tabi tutulacaktir. “G. U. D. Farki Kar veya Zarar Tablosuna

Yansitilarak Olgiilen Finansal Varlik” adina deger diisiikliigiiyle ilgili hiikiimler

gecerli degildir.
(10.10.2014)
110 HISSE SENETLERI 10.000
653 KOMISYON 300
GIDERLERI

102 BANKALAR 10.300
(31.12.2014)
659 DIGER OL. GIDER VE

ZARARLAR 500
110 HiSSE SENETLERI 500
(10.02.2015)
102 BANKALAR 10.750
110 HISSE SENETLERI 9.500
645 MEN. KIY. SAT. 1.250
KARLARI

4.2.15. G. U. D. ile Olciilen ve Degerleme Farki Diger Kapsamh Gelirde

Raporlanan Finansal Varlhik Ornegi

01.01.2014 tarihinde firmanin 20.000 TL’ye 9 ay vadeli finansman
bonosu satin alinmigtir. Etkin faiz oran1 % 12 ve 3 aylik donemler de faizleri
nakit seklinde tahsile tabi tutulacaktir. Isletme, s6z konusu finansman bonolarimn1
G.U.D. ile dl¢iilen ve degerleme farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal

varlik seklinde smiflandirilmistir.

31.03.2014 tarihin de ihrag¢ eden isletmenin finansman sikintisi gektigi ve
faiz 6demelerinin % 60’1 yerine getiremeyecegi, anaparanin da % 70’ini

O0deyebilecegi tahmin edilmektedir.
30.06.2014 Tarihin de isletme ge¢miste yer alan nakit akiglarinin %
80’inin ddemesini saglamistir. Ilerideki faiz ve anaparayla iliskili nakit

akislarinin % 90 orani ile meydana getirebilecegi tahmin edilmistir.
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30.09.2014 tarihinde finansman bonolariyla iliskili faize ait nakit

akiglarin tlimii ve anaparanin ise % 85’1 tahsile tabi tutulmustur.

Firmanm 31.03.2014 tarihinde ilerideki nakit akislarindan beklenilen

krediye iliskin zararlar asagida yer alan tablo vasitasiyla hesaplamaya tabi

tutulmustur (Findik, 2016: 75).

Tablo 4.2. 31.03.2014 Tarihi itibariyle Deger Diisiikliigii Hesaplamas.

Nakit Akis | Sozlesmeye Tahsil Isletmenin Nakit
Tarihi Bagh  Nakit | ggijen | Bekledigi Nakit Acigi Nakit A¢iginin Toplam Deger
Akist Akist Bugunki

Degeri Diistikliigiiniin

(Beklenen Bugiinki

Kredi Zararlar1) | Degeri
tarihli faiz | 2= 575 TL e 575-230 =345 TL
30.06.2014 | 20.000x(0,12) 575x040=230 TL oo — 345/(1+0,12)%2
tarihli faiz | %= 575 TL X 575-230=345TL | _ 33571

- 6.675 TL

tarihli faiz | %= 575 TL X 575-230=345TL | o671

6.000/(1+0,12)%
30982014 1 50,000 20.000x0,70= | 20.000- 14.000= | 2=5669 TL
anapara 14.000 6.000 TL

(31.03.2014)
102 BANKALAR 230,00
526 FINANSAL VAR. DEG.
FARK. 230,00
(31.03.2014)
527 FINANSAL VAR.
DEGER DUSUKLUGU 6.675,00
119 MEN. KIY. DEG. DUS.
KRS. 6.675,00

Firmanin 30.06.2014 tarihinde gelecek zamanlardaki nakit akislarindan

beklenilen krediye iliskin zararlar asagida yer alan tablo vasitasiyla hesaplamaya

tabi tutulmustur (Findik, 2016: 76).
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Tablo 4.3. 30.06.2014 Tarihi itibariyle Deger Diisiikliigii Hesaplamas.

Nakit Akis | Sozlesmeye Tahsil Beklenen Kredi Nakit Nakit
Tarihi Bagh Nakit | Edilen Zarar iptali Acizt Aciginin Toplam Deger
AKkisi veya Buginki
Beklenen Degeri Diisiikliigiiniin
Nakit (Beklenen Bugunki
Akist Kredi Degeri
Zararlari)
o | o | 2900 [ssomaon | semmeon | s
30.06.2014 | 20.000x(0,12) | 575x0,80= | 335-115=220 TL | 575-460 = 115 TL | 145 TL
tarihli faiz 312= 575 TL 460TL
30.09.2014 | 20.000x(0,12) | 575x0,90= | 326-56=270 TL | 575x0,10 = 57,5 | 57,5/(1+0,1 | 2.185 TL
tarihli faiz 32— 575 TL 517 50 TL 2)3/12 =56
' TL
S0.9%.2014 | 20,000 20.000x09 | 5660-1945= 3724 | 20.000- 18.000= | 2.000/(1+0,
air; ;ra 0= 18.000 ' 2.000 TL 12)%12=
P TL 1.945 TL
31.03.2014 tarihinde beklenen degerdeki diisiis = 6.675 TL.
30.06.2014 tarihinde beklenen degerdeki diisiis = 2.185 TL.
Degerdeki diistisiin iptali = 6.675 - 2.185 = 4.490 TL.
(30.06.2014)
102 BANKALAR 736,00
526 FINANSAL VAR. DEG.
FARK. 736,00
(30.06.2014)
119 MEN. KIY. DEG. DUS.
KRS. 4.490,00
527 FINANSAL VAR. DUS.
DUS. 4.490,00

30.09.2014 tarihinde finansman bonolar1 ile ilgili faize ait nakit

akiglarinin tiimii ve anaparanin ise % 85’1 tahsil islemine tabi tutulmustur.

30.06.2014 tarihinde beklenen degerdeki diisiis = 2.185 TL

30.06.2014 tarihinde beklenen degerdeki diisiis = 20.000x0,85=17.000

Sozlesmesi siiresi kapsaminda toplam deger diisiikliigii 20.000 - 17.000
=3.000 TL seklinde 30.09.2014 tarihinde ayrima tabi tutulmalidir. Béylece 3.000
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- 2.185 = 815 TL karsilik ayrilmak suretiyle toplamda karsilik miktart 3.000

TL’ye tamamlanmasi saglanmalidir.

(30.09.2014)
102 BANKALAR 17.759,00
526 FINANSAL VAR. DEG.
FARK. 759,00
111 OZEL KES. TAH. SNT.
BON. 17.000,00
Anapara = 20.000 x 0,85 =
17.000 TL
Faiz : 69 + 115 + 575 = 759 TL
(30.09.2014)
527 FINANSAL VAR. DUS.
DUS. 815,00
119 MEN. KIY. DEG. DUS. 815,00
KRS.

4.2.1.6. Etkin Faiz Yontemi Uygulamasi

“Etkin faiz oram1”; finansal varligin (borcun) umulan 6mrii siiresince
ilerideki tahmini nakit tahsilatlarini (6demelerini) ilgili finansal varligin
(borcun) bugiinkii degerine indirgeyen oran oldugu sdylenebilir. Boylelikle,
“etkin faiz oran1” yatirim aninda ve/veya degerleme tarihinde yatirimin degerini
tespit eden faiz oran1 demek yanlis olmaz. Bor¢lanma adina diisiiniildiigiinde ise,
etkin faiz oram1 borglanma aninda ve/veya degerleme tarihinde borglanma
maliyetini tespit eden faiz orani oldugu goriilmektedir. Yatirimlar adina ise,
etkin faiz oranm1 yatinm anindaki “getirisi” yani “i¢ verim orani” seklinde
tanimlamasi yapilmaktadir. Degerleme tarihinde s6z konusu metod kullanilmak
suretiyle belirlenen degere (amortised cost); “reeskont degeri”, “iskonto edilmis
deger”, “itfa edilmis maliyet degeri” veya “bugiinkii deger” de denilir (Selvi,
2009: 49).

Firma, 01.01.2011 tarihinde ti¢ yil vadeli, alt1 ayda bir faiz 6demeli,
%12 faiz oranlt nominal fiyat: 10.000 TL olan tahvilleri satin almistir. Piyasa

faiz oran1 % 10’dur.

Bu finansal varliga ait temerriit riskindeki diistikliik ve bor¢lunun s6z

konusu siire zarfinda sdzlesmeye bagli nakit akislarindaki yiikiimliiliikleri icraa
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edecek kuvvetli bir yapiya sahip oldugu diger isletmeler ile olan kredi zarar
deneyimleri vasitasiyla anlasilmasindan 6tiirii beklenilen krediye iliskin

zararlarin meydana gelmeyecegi varsayilmaktadir.

Buna gore; alt1 ayda bir faiz % 6 ve piyasa faiz orani alt1 ay bir % 5

seklinde antiite tablosunun kullanimiyla hesaplama yapilmais olur.

10.0 TL’nin her alt1 ayda bir faizi 10.000 x (0,12 / 2) = 600 TL

hesaplanmis olur.

Yatirim miktar1 10.000 TL nin % 5 piyasa faiz oraniyla 6 devre (3 yil x
yilda 2 devre) sonraki degeri aniiite bugiinkii deger tablosu kullanilmasiyla
10.000 x 0,74622 = 7.462,20 TL ve 600 TL faizin her devre ilave edilmesiyle
%35 faiz oraniyla aniiite bugiinkii degeri 600 X 5,07569 = 3.045,41 TL
hesaplanmustir.

Yatirinm net defter degeri basta 7.472,20 + 3.045,41 = 10.507,61 TL
olmaktadir (Findik, 2016: 78).

Tablo 4.4. Finansal Varliga iliskin itfa Edilmis Maliyet Tablosu.

. Iskonto Edilmis Faiz Tahsil
AEall(l(ta) Geliri Kalan Prim | Edilmemis Net Defter
Tarih $ (b) Tutaric= | Toplam Faiz | Degeri e
(10.000 x ) b Geliri 0.000 + d
0,06) (Net Defter Degeri x (a-b) eliri 10.000 +
0,05) (d)=d-c
01.01.2011 507,61 10.507,61
01.07.2011 600,00 525,38 74,62 432,99 10.432,99
01.01.2012 600,00 521,65 78,35 354,64 10.354,64
01.07.2012 600,00 517,73 82,27 272,37 10.272,37
01.01.2013 600,00 513,62 86,38 185,99 10.185,99
01.07.2013 600,00 509,30 90,70 95,29 10.095,29
01.01.2014 600,00 504,71 95,29 - 10.000,00
Toplam 3.600,00 | 3.092,39 507,61
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(01.01.2011)

111 OZEL KESIM TAH.
SNT. BONOLARI

102 BANKALAR

102 BANKALAR

(01.07.2011)

642 FAIZ GELIRLERI

111 O. K. TAH. SNT. BON.

102 BANKALAR

(01.01.2012)

642 FAIZ GELIRLERI
111 O. K. TAH. SNT. BON

102 BANKALAR

(01.07.2012)

642 FAIZ GELIRLERI

111 O. K. TAH. SNT. BON.

102 BANKALAR

(01.01.2013)

642 FAIZ GELIRLERI
111 O. K. TAH. SNT. BON

102 BANKALAR

(01.07.2013)

642 FAIZ GELIRLERI
111 O. K. TAH. SNT. BON

102 BANKALAR

(01.01.2014)

642 FAIZ GELIRLERI

111 O. K. TAH. SNT. BON.

10.507,61

600,00

600,00

600,00

600,00

600,00

10.600,00

10.507,61

525,38
74,62

521,65
78,35

517,73
82,27

513,62
86,38

509,30
90,70

504,71
10.095,29

4.2.1.7. Teslim Tarihi Muhasebesi ve Ticari islem Tarihi Muhasebesine

fliskin Ornek (Alexander

ve Archer 2010, 16.21)

Firma, 29.12.2011 tarihinde bir finansal varligi 1.000 TL’ye satin
almistir. 31.12.2011 tarihinde varligin gercege uygun degeri 1.002 TL ve

teslim tarihi olan 04.01.2012 tarihindeki gercege uygun degeri 1.003 TL dir.

Boylece teslim ve ticari islem tarihlerindeki bilangoya ait degerler asagidaki
tabloda yer almaktadir (Findik, 2016: 79).
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Tablo 4.5. Teslim Tarihi ve Ticari Islem Tarihi Hesaplamalar1.

Tarih Bilancgo G.U.D. Farki itfa Edilmis G.U.D. Farki
Unsuru K/Z’A Aktarillan | Maliyeti Uz. Olg. | Diger Kapsamh
Finansal Fin. Var. Gelire Aktarilan
Varhklar Fin.Var.
Teslim '_I'icari Teslim Ticari Teslim '_I'icari
.. | Islem ihi | Islem ihi | Islem
Tarihi | Torini | 7M™ | Tarini | ™™ | Tarini
29.12.2011 | Finansal Varliklar - 1.000 - 1.000 - 1.000
Finansal Borglar - 1.000 - 1.000 - 1.000
Alacaklar 2 - - - 2 -
Finansal Varliklar - 1.000 - 1.002
31.12.2011 | Finansal Borglar - 1.000 - 1.000 - 1.000
Ozkaynaklar - - - - 2 2
Dagitilmamis Karlar 2 2 - - - -
Alacaklar 1.003 - 1.000 - 1.003 -
Finansal Varliklar - 1.003 - 1.000 - 1.003
04.01.2012 | Finansal Borglar - - - - - -
Ozkaynaklar - - - - 3 3
Dagitilmamig Karlar 3 3 - - - -
4.3. Uygulama Ornegi

Cam Elyaf San. A.S.’de uygulama 2 Kasim 2016 tarihinde yapilmstir.
Cam Elyaf San. A.S.’nin 31 Mart 2017 tarihli faiz tahminleri Tablo 4.6’da, kur
degisimi Sekil 4.1°de, 2 Kasim 2016 tarihinde T. Is Bankas1 A.S. ile yaptigi

forward Islemleri Tablo 4.7°de, rapor tarihi itibariyla realize olan forward

islemlerinin muhasebe kaydi Tablo 4.8’de ve rapor tarihi itibariyla devam eden

forward islemlerinin muhasebe kaydi Tablo 4.9°da verilmistir.
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Tablo 4.6. 31 Mart 2017 Tarihinde Yayinlanan Faiz Oranlar.

31 Mart 2017 Tarihinde Yayimnlanan Faiz Oranlar
Libor Faiz
TR! Libor Oranlar
Gin TRY? EUR?® usp* GBP® JPY® CHF’ RUB®
Gecelik 11.72000 -0.42471 0.92167 0.22100 -0.00786 - 0.78800 10.180
1 Haftalik 11.73800 - 0.40643 0.95111 0.23594 - 0.00429 - 0.79540 10.170
2 Haftalik - - - - - 10.150
1 Aylik 11.75000 -0.39214 0.98278 0.25669 - 0.00386 -0.77920 10.180
2 Aylik 11.80000 - 0.36929 1.02500 0.30488 0.01643 - 0.75240 10.190
3 Aylik 11.82800 - 0.35786 1.14956 0.33744 0.02593 - 0.72960 10.210
4 Ayhk - - - - -
5 Ayhik - - - - -
6 Aylik 11.91000 -0.25014 1.42322 0.49138 0.04193 - 0.66380 10.100
7 Aylik - - - - -
8 Aylik - - - - -
9 Aylik 12.00000 - - - - -
10 Aylik - - - - -
11 Aylik - - - - -
12 Ayhk 12.32000 -0.12186 1.80178 0.71769 0.14429 0.49460

L:Turkiye, 2 :Tiirk liras1 para birimi, 3 :Avrupa para birimi, * :Amerika para birimi, °

:Bilyuk Britanya ulusal para birimi, ® :Japonya para birimi, 7 :Isvi¢re para birimi, 8

:Rusya para birimi.

by S

EURTRY Cuncy (EUR-T

0
ATE) Dally

Sekil 4.1. Kur Degisimi.
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Tablo 4.7. Cam Elyaf San. A.S.’nin 2 Kasim 2016 Tarihinde T. Is Bankas1 A.S. ile

(EUR Satip, TL Alinmas Islemi)

31.03.2017 Tarihi itibartyla Degerleme

A Cc D=AXC E F G=DXE H=CXF ! J K=G>
Vade Sonu Takas Tarihi Vadeye Déviz Anlagma Forward Vade Ta{ihindeki Vade . TL Vade ) EUR ) Rapor Donemi Rapor Donemi TL EUR TL Tutarmn
Kalan Cinsi Kuru/ Tutar Forward Igleminin Tarihindeki Indirgeme Tarihindeki Indirgeme Itibartyla Forward Itibariyla Degerle Degerleme Kargili

Gun (Paritesi) Degeri (TL) TL Faiz Faktor EUR Faiz Faktort Isleminin Degeri _ Forward me Kuru Kuru

Tahmini Tahmini (TL) Isleminin Degeri

16.01.2017 16.01.2017 - EUR 3.51490 300.000 1.054.470 - 1.000000 - 1.000000 1.054.470 300.000 1.0000 4.0419 1.054.4
15.02.2017 15.02.2017 - EUR 3.54150 300.000 1.062.450 - 1.000000 - 1.000000 1.062.450 300.000 1.0000 3.8759 1.062.4
15.03.2017 15.03.2017 - EUR 3.56630 300.000 1.069.890 - 1.000000 - 1.000000 1.069.890 300.000 1.0000 3.9856 1.069.8
18.04.2017 18.04.2017 - EUR 3.59810 300.000 1.079.430 - 1.000000 - 1.000000 1.079.430 300.000 1.0000 - 1.079.4
15.05.2017 15.05.2017 - EUR 3.62290 300.000 1.086.870 - 1.000000 - 1.000000 1.086.870 300.000 1.0000 - 1.086.8
15.06.2017 15.06.2017 - EUR 3.65170 300.000 1.095.510 = 1.000000 - 1.000000 1.095.510 300.000 1.0000 - 1.095.5
14.07.2017 14.07.2017 - EUR 3.67880 300.000 1.103.640 = 1.000000 - 1.000000 1.103.640 300.000 1.0000 - 1.103.6
15.08.2017 15.08.2017 - EUR 3.70910 300.000 1.112.730 - 1.000000 - 1.000000 1.112.730 300.000 1.0000 - 11127
15.09.2017 15.09.2017 - EUR 3.73840 300.000 1.121.520 = 1.000000 - 1.000000 1.121.520 300.000 1.0000 - 11215
16.10.2017 16.10.2017 - EUR 3.76900 300.000 1.130.700 - 1.000000 - 1.000000 1.130.700 300.000 1.0000 - 1.130.7
15.11.2017 15.11.2017 - EUR 3.79720 300.000 1.139.160 - 1.000000 = 1.000000 1.139.160 300.000 1.0000 - 1.139.1
15.12.2017 15.12.2017 - EUR 3.82520 300.000 1.147.560 - 1.000000 - 1.000000 1.147.560 300.000 1.0000 - 1.1475
3.600.000 13.203.930 13.203.930 3.600.000 13.203¢
3.600.000 13.203.930 13.203.930 3.600.000 13.203.¢

Yaptig1 Forward Islemleri.
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Tablo 4.8. Rapor Tarihi itibariyla Realize Olan Forward Islemlerinin Muhasebe Kaydi
— Vergi Usul Kanunu (VUK) Muhasebe Kayitlari.

Hesap Ad1 Hesap Kodu Borg Alacak

Bankalar - Doviz Hesabi 102 3.571.020

Bankalar - TL Hesab1 102 13.203.930

Kambiyo Karlar 646 - 9.632.910
13.203.930 13.203.930

Tablo 4.9. Rapor Tarihi itibartyla Devam Eden Forward Islemlerinin Muhasebe Kaydi
- UFRS Muhasebe Kaydi.

Hesap Adi Hesap Kodu Borg Alacak
Turev Finansal Varliklar 118 -

Turev Finansal Yukumlulukler 379 -
Kambiyo Karlari 646 - -
Ertelenmis Vergi Pasifi 499.1 - -
Ertelenmis Vergi Geliri 691 - -

Not: VUK' a gore islem realize olmadan bilanco ve kar zarar hesaplarina kayit atilmaz.
UFRS Kayitlar1 aylik bazda takip edilecek olup, iiger aylik periyotlarla

muhasebelestirilecektir.

Cam Elyaf Sanayi A.S. 2016 yil sonuna dogru hazirlanan biitcede 6n
gorlilen sekilde, miisterilerle yaptigr sozlesmeler karsiliginda 2017 yilinda
yapacagi ihracatlarin bedeli olarak tahsil edecegi EUR cinsinden alacaklarini
kismi olarak, 2 Kasim 2016 tarihinde yaptig1 vadeli forward (fwd) islemler ile
TL’ye donmiistiir. Satislara konu olan iiriinlerin maliyetleri TL cinsinden oldugu
i¢in, satig para birimi EUR olunca EUR/TL kuru doviz kur riski olarak ortaya
cikmistir. Islem tarihindeki spot EUR/TL kuru 3,45-3,50 bandindayken islemler
gerceklestirilmis ve biitge kurlari yaklasik olarak sabitlenmistir. Her ay ortasina
300’er bin EUR’luk islem yapmak suretiyle toplamda 3,6 milyon EUR’dan TL
ye donme anlagsmalar1 yapilmis ve bu tutar i¢cin 2017 yili igerisindeki kur
dalgalanmalarindan etkilenilmemistir. Bu kur sabitleme islemleri ile biitgede
hedeflenen TL cinsinden karlilik da biiyiikk oranda tutturulmustur. Kur
dalgalanmalar1 2017 yili basinda oOzellikle TL’nin yiiksek deger kaybi
neticesinde EUR lehine gergeklesmis ve fwd islemleri piyasa degeri biiyiik zarar
gibi gdziikmiistiir. Orneklemek gerekirse 2 Kasim tarihinde 16 Ocak 2017
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tarihine yapilan iglem 3,5149 kurundan ger¢eklesmis ancak bu tarihte EUR/TL
kuru 4,0350 seviyelerine gelmistir. Yani, riski bertaraf edip karlilik seviyesine
tutturmak, ayn1 zamanda olasi piyasa kur dalgalanmalarinin Iehte olmasindan da
faydalanamamak anlamina gelmektedir. S6z konusu Ocak tarihli fwd islemi
yapilmayip vadede (16 Ocak 2017) spot kurdan TL’ye doniis gergeklestirilseydi,
fwd islem TL karsiligina gore sadece 300 bin EUR i¢in 156,030 TL daha fazla
TL edinme imkani olacakti. [(4,0350-3,5149)*300,000 EUR)] Ancak ileri vadeli
piyasanin ne olacag bilinmediginden fwd anlagmalar yapilmis ve kur hareketleri
bu anapara tutarlari i¢in devre dis1 birakilmistir. Zaten fwd anlagmalarda amag,
kur riskini tamamen bertaraf etmektir. ileride dogabilecek kar ve zarar
senaryolart dnem arz etmemektedir. 300 bin EUR’nun disinda kalan ihracat
bedeli tahsilatlar1 i¢inse, kur riski devam etmis olup, piyasa yukar1 yonlii hareket

etmis oldugundan aylara sari, sirket lehine gergeklesmistir.
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Bugunlerde, dinya tzerinde 100’den ¢ok tlke UFRS’yi muhasebe
standartlar1 seklinde kabullenmis ya da kullanimina izin verilmis veya
kendilerinin yerel muhasebeye iliskin standartlarmmi  UFRS’ye  gore
uyarlamiglardir. Bu nedenle UFRS’nin ehemmiyeti finansal raporlama,
muhasebe ve finans bilimleri bakimindan artmaktadir. Bilhassa sermaye
piyasalar1 vasitasiyla islem goren isletmelerin diinyanin ¢ogu yerinde UFRS’yi
uygulamasi dikkate degerdir ve UFRS’ nin s6z konusu alanlara sunmus oldugu
kaideler ve 6nermis oldugu uygulamalarin yakindan incelemesinin yapilmasinin
Onemi gittikge artmaktadir. Ciinkii artik cogu tilkede bir¢ok isletme kars1 karsiya
kaldiklar1 bir muhasebe ve / veya finans hususundaki herhangi bir vaziyete ya
da soruna UFRS’nin sunmus oldugu yorumu bilmeleri ve bu bilgilerle harekette
bulunmalar gerekmektedir. UFRS bilgisi yalnizca isletme idarecileri adina degil
sirket ile dogrudan veya dolayl ¢ikarlar iligkisi bulunan biitiin taraflar adina da

ayni derecede 6nem arz etmektedir.

Giliniimiizde finansal piyasalardaki genislemeye paralel bir sekilde soz
konusu piyasalarda meydana gelen risklerin kaplaminda da genisleme yasanmis
ve es zamanl bir sekilde s6z konusu risklerden korunmak maksadi adina bir
hayli finansal araglar gelismistir. Isletmeler kars1 karsiya kaldiklar1 piyasalardaki
risklerinden korunma adina tiirev iirlinlerle ilgili s6zlesmelere taraf olurlar.
Tiirev Ttriinlerle ilgili sézlesmeler, belli bir faiz oraninda, finansal aracin
fiyatinda, malin bedelinde, doviz kurunda, fiyatlarin veya oranlarin endeksinde,
kredinin derecesinde veya kredinin endeksinde ya da bagka bir parametrede veya
s0zlesmenin taraflarindan birine ait olmayan finansal olmayan bir parametrede
ortaya ¢ikan bir degisime karsi degeri degisime maruz kalan, net bir baslangi¢
yatirimi istemeyen ya da piyasa sartlarindaki degisimlere benzer tepkiler ortaya
koymasi beklenilen diger ¢esitten sézlesmelere nazaran daha az bir net baglangi¢
yatirimi isteyen ve onceden belirlenmis olan bir tarih itibariyle 6deme yapmay1
gerekli kilan sézlesme tiirdiir. Piyasalarda meydana gelen birinci tiirev {iriin
sOzlesmeleri; forward sozlesmesi, swap sOzlesmesi, futures sozlesmesi ve

opsiyon sozlesmeleridir. Zamanla degisiklige ugrayan ve gelisme yasanan
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finansal piyasalar, miisterilerin esneklik talepleri dogrultusunda tiirev iiriinlerle
ilgili sozlesmeler de degisimle kars1 karsiya kalarak, yeni araglarin gelismesine
sebep olmaktadir.

Isletmeler, riskten korunma maksadiyla tiirev iriinlerle ilgili
sOzlesmelere taraf olma durumlarinda, tiirev iiriinlerle ilgili sdzlesmelerden
kazandiklar1 kazanglarin ya da kayiplarin ve kars1 karsiya kaldiklar riske iliskin
kazanglarin ya da kayiplarin raporlanmasiyla alakali 6zel bir muhasebeye iligskin
yontem olan riskten korunma muhasebesi uygulayabilirler. S6z konusu
uygulamayla alakali gergeklestirilen diizenlemeleri ulusal ve uluslararasi
boyutlar seklinde iki gruba ayirabiliriz. Uluslararas: boyutta FASB tarafindan
cikarilan FAS- 133, IASB tarafindan ¢ikarilan IAS-39 ve IFRS-7 standartlari

riskten korunma muhasebesi ile ilgili diizenlemeleri kapsamaktadir.

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunmak icin kullanilan aracin
gergege uygun degerlerinde ortaya c¢ikan degisme neticesi meydana gelen
kazanglar ya da kayiplarin, riskten korunmak istenen kaleme ait gercege uygun
degerlerinde ortaya ¢ikan degisim sonucu meydana gelen kazang ya da kaybin
gelir tablosu {izerinde etkilerde bulundugu donem/lerde gelir tablosuna
yansitilmast  anlamma  gelmektedir. Riskten korunma muhasebesinin
uygulanamamasi, riskten korunmak istenen kalemin ve riskten korunmak niyeti
ile kullanilan araca ait kazang ya da kayiplarin farkli donemlerde gelir tablosu
kalemleri arasinda raporlamaya tabi tutulmasina ve kar/larin donemler
bakimindan dalgalanmalar gostermesine sebep olmaktadir. Riskten korunma
muhasebesi ile ¢esitli vakitlerde raporlamaya tabi tutulan kazanglar ya da

kayiplarin meydana getirdigi dalgalanmayi yok etmek amaclanmaktadir.

Riskten korunma muhasebesine gore raporlama yapilabilmesi i¢in bazi
sartlara uyulmasi gerekir. S6z konusu sartlar, riskten korunmak adina yapilan
islemlerin belgelerle hazirlanmasi, riskten korunmak adina yapilan islemlerin
etkililik saglamasi, nakit akiglarindaki risklerden korunma da tahmin edilen
islemlerin meydana gelme olasihiginin yiiksekligi, etkililigin giivenilecek
bicimde Olclilmesi ve risklerden korunma da daimi etkililigin yerine
getirilmesidir. Riskten korunma muhasebesinin uygulamaya konulabilmesi

adina s6z konusu bes sartin hepsinin bir arada yapilmasi gerekir. Sayet sartlardan
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herhangi birinin dahi yapilmamasi durumunda riskten korunma muhasebesi

uygulanamamaktadir.

Riskten korunma muhasebesinin uygulamaya konabilmesi adina
yapilmas1 gereken sartlardan saglanmasi en giigliik tasiyan kosullar herhalde,
“riskten korunma etkinliginin var olmas1” ve “etkinligin siirekliliginin
saglanmas1” kosullaridir. S6z konusu iki sartin yapilmasi adina, riskten korunma
muhasebesinin uygulanabilmesiyle alakal1 bir diger kosulu teskil eden “riskten
korunma etkinliginin giivenilir olarak Olgiilebilmesi” sartinin 6ncelikle yerine
getirilmesi gerekir. Riskten korunmak adina yapilan etkililigin giivenilebilir
sekilde olciilmesi, riskten korunma hususu kalemler ve riskten korunmak adina
kullanilan aracin gergege uygun degerlerinin  giivenilebilir  sekilde

belirlenmesine bagli oldugu goriilmektedir.

Bu baglamda “UMS 39 Muhasebelestirme ve Olgme” standards; standart
kapsamina giren finansal aracglarin degerlenmesi ve kaydedilmesi ile alakali
hiikiimleri barindirmaktadir. Bu standarda ilave olarak ise UFRS 9, UMS 39’un
yerini almak iizere hazirlanan bir projeyle ilk kisminda finansal varliklarin
siniflandirilmas1 ve odlgiilmesi konularina deginmis ve boylelikle “UFRS 9
Finansal Araglar” standardi yayinlanmistir. IAS 39'da finansal varliklar; gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlar, kredi ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal varliklar
seklinde dort baslik altinda toplandig1 goriilmektedir. Finansal varliklar adina
gerceklestirilen s6z konusu siniflandirma UFRS 9’la basitlestirilmistir. UFRS
9'da ilgili finansal varliklarin yonetimi adna firmanin tercih ettigi yonetim
modeli (finansal varlik yonetim modeli) ve s6z konusu varliklarin sdzlesmeye
bagli nakit akis nitelikleri goz 6niine alinmstir. Sonug olarak, UMS 39 ve UFRS
9’un odak noktasinin finansal raporlamanin tarafsiz, dogru ve giivenilir bir

sekilde yapilmasini saglamak oldugunu séylemek mimkdndr.
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